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Sammanfattning

Hogsta BNP-tillvaxten pa fem ar

BNP-6kningen for forsta kvartalet 2006 var den hogsta se-
dan ar 2000. Saval hushallens konsumtion, investeringarna
som nettoexporten fortsatte att vdxa. Det storsta bidraget
kom denna gang fran nettoexporten, som stod f6r néra
hélften av BNP-tillvixten under kvartalet. Investeringarna
visade ocksa férnyad kraft och maskininvesteringarna var
den framsta drivkraften. Hushallens konsumtion steg inte
lika mycket som tidigare. Sysselséttningen fortsatte att 6ka
under arets forsta manader.

Bruttonationalprodukten
Férédndring fran féregdende kvartal, uppraknat till
arstakt, procent. Fasta priser. Sdsongrensade vérden
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Under forsta kvartalet 2006 fortsatte exporten, och da
framfor allt exporten av tjdnster, att vdxa. Exportdkningen
var betydligt storre an importdkningen och nettoexporten
gav ett bidrag om 2,6 procentenheter av den faktiska BNP-
okningen pa 5,6 procent jamfort med motsvarande kvartal
2005. Exporten av varor och tjdnster motsvarade under
forsta kvartalet 52 procent av BNP, vilket & mer dn nagot
tidigare kvartal. Aven importens andel av BNP har stigit.

En betydande del av 6verskottet i tjanstehandeln bestar av
merchanting, men dven Gvriga tjanster expanderar. Aven ex-
porten av varor okar, da framst likemedel och telekomvaror.

Hushallens konsumtion 6kade stabilt under férsta kvartalet.
Tillvaxten var 2,8 procent och bidraget till den totala BNP-
tillvixten blev 1,4 procentenheter. Det ar framfor allt efter-
fragan pa audio/video, datautrustning, finansiella tjdnster
samt husvagnar och bétar som 6kar. Utlanningars konsum-
tion i Sverige 6kade med 20 procent under forsta kvartalet
vilket @r betydligt mer an tidigare. Detta ger en positiv effekt
pa t ex detaljhandeln och hotell- och restaurangbranschen,
men har ingen paverkan pa de svenska hushallens konsum-
tion da utlandska besokares inkop i Sverige i nationalrdken-
skaperna visar sig som export av varor eller tjdnster. Den
starka efterfragan pa bygginvesteringar ger ocksa utslag i
byggvaruhandeln, da manga hushall viljer att renovera och

bygga om sitt hem. Dessa utgifter ingdr inte heller i hushal-
lens konsumtion da de avser investeringar.

Den offentliga konsumtionen fortsatte att oka under borjan
av aret. Utvecklingen med en 6kad konsumtion i primar-
kommuner och landsting fortsdtter, medan den statliga
konsumtionen fortsatter att falla som en f6ljd av bland annat
neddragningar i forsvaret.

Investeringarna steg under forsta kvartalet, vilket visar pa
en optimism bland foretagen. Det &r framfor allt maskinin-
vesteringarna som Okar medan bygginvesteringarna visar en
nagot svagare utveckling. Enligt den senaste investerings-
enkaten finns det en fortsatt optimism bland foretagen vad
gdller framtida investeringar under aret.

Ndringslivets foradlingsvdrde dkade med 1,5 procent sé-
songrensat under forsta kvartalet, vilket var en férdubbling
jamfort med foregaende kvartal.

Hushallens sparbeteende har en stor betydelse pa den pri-
vata konsumtionen och fér hela ekonomin. Hur paverkas da
hushallens konsumtionsbeteende av hur sparandet ser ut?

I en fordjupningsartikel studeras nagra av drivkrafterna
bakom hushallens beteende vad galler sparande och kon-
sumtion. Dels gors en genomgang av hushéllens val av realt
respektive finansiellt sparande, dels har en studie genom-
forts for att uppskatta effekterna pa den privata konsumtio-
nen av forandrade tillgdngspriser pa bostader och aktier.

Arbetslosheten dr ett begrepp dédr de manga olika definitio-
ner som finns kan verka forvirrande for allménheten. | en
artikel i arbetsmarknadsavsnittet gors ddrfor en genomgang
av de manga begrepp som florerar och de olika anvand-
ningsomraden de har.

Sverige dr en liten 6ppen ekonomi i Europa. Vid en jam-
forelse med andra mindre ldnder kan konstateras att den
svenska ekonomin pa flera sitt lyckats anpassa sig till de
nya forutsttningar som ges pa en global marknad.

I en metodinriktad artikel behandlas den kortperiodiska
ekonomiska statistiken. Denna redovisas oftast som tidsse-
rier, med fokus pa forandringar under sista manaden/kvarta-
let. Statistiken kan ibland verka forvirrande beroende pa de
olika férandringsmatt som anvands. Detta kan leda till att
statistiken blir svartolkad. Genom att presentera statistiken
mera enhetligt och fokusera pa ett begransat antal forand-
ringsmatt, dar trendcykelskattningen ar en viktig del, kan
statistiken goras lattare att tolka och analysera.
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Export och import

Stark 6kning av utrikeshandeln

Exporten av varor och tjidnster fortsatte mycket starkt uppat
under forsta kvartalet i ar. Exportnettot var det storsta nagon-
sin for ett kvartal och tjdnsteexporten 6kade snabbare dn
exporten av varor. Aven totala importen steg kraftigt métt
over fyra kvartal, men 6kningstakten var nagot lagre an for
exporten. Jamfort med féregaende kvartal var importen

i stort sett oférandrad. En betydande del av éverskottet i
tidnstehandeln bestdr av merchanting. Aven 6vriga tjdnster
expanderar och tjdnsteexportens dkning under senare ar kan
till storre delen forklaras av andra faktorer &n merchanting.

Exportvolymen for varor och tjanster var under forsta kvar-
talet 2006 hela 13,5 procent hogre an motsvarande kvartal
2005, den hogsta 6kningen for nagot enskilt kvartal sedan
fjidrde kvartalet 1997. Importokningen var 9,5 procent, den
storsta 6kningen sedan tredje kvartalet 2000. Férandringen
fran féregaende kvartal, baserad pa sdsongrensade vérden,
var 2,1 respektive -0,1 procent.

Exportnettot for Sverige, uttryckt som bidrag till BNP-fordand-
ringen, var for forsta kvartalet 2006 stérre dn for foregdende
kvartal, och dven hogre dn for heldret 2005. Bidraget blev
2,6 procentenheter av den faktiska dkningen pa 5,6 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2005.

Exporten av varor och tjdnster motsvarade under forsta kvar-
talet ndstan 52 procent av BNP, vilket & mer dn for nagot
tidigare kvartal. Importen av varor och tjdanster motsvarade
drygt 42 procent av BNP, den ndst storsta andelen genom
tiderna. Utrikeshandelns allt storre betydelse ar ett av

flera tecken pa den alltmer dkande globaliseringen av den
svenska ekonomin.

Vissa revideringar har genomforts for 2005. Exportnettot
har, pa grund av att ny information om utrikeshandeln har
blivit tillganglig, sankts med 0,9 miljarder kronor for kvartal
1 respektive 2, hojts med 1,2 miljarder for tredje kvartalet
samt hojts med drygt 2 miljarder kronor for fjarde kvartalet.
For helaret 2005 innebdr detta att exportnettots bidrag till
BNP-férandringen 6kade med 0,2 procentenheter.

1 De sdsongrensade férandringstalen i tabellen bor tolkas med viss
forsiktighet. Att fordndringstalen fran foregdende kvartal for importen

i tabellen ar inkonsistenta med varandra beror pa att sa kallad direkt
sasongrensning tillimpats. Den innebdr att varje tidsserie har rensats
separat, vilket i vissa fall kan innebdra att férandringen for totalen visar
en annan utveckling an vad utvecklingen for varje komponent for sig
antyder.

2 Foren utforlig forklaring av begreppet merchanting, se Sveriges
ekonomi - statistiskt perspektiv for fjarde kvartalet 2004.
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Export och import av varor och tjanster

Forsta kvartalet 2006
Miljarder kronor; Procentuell féréndring, volym
l6pande priser Jamfort med Jamfort med
kv 4/2005 kv 1/2005
(sdsongrensade  (faktiska vérden)
vérden')
Export
Varor och tjanster 3515 2,1 13,5
Varor 269,4 2,1 12,0
Tjanster 82,1 2,4 18,6
Import
Varor och tjanster 288,1 -0,1 9,5
Varor 220,6 0,2 8,5
Tjdnster 67,6 3,2 12,7

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Merchanting viktigt for tjanstenettot

Exporten av tjdnster utgors till vasentlig del av merchanting?,
d.v.s. svenska foretags marginal pa forséljning av varor som
inte passerat svensk grans. Merchantingen utgjorde forsta
kvartalet i & 10,4 miljarder kronor, vilket ska jamforas med
det totala 6verskottet i tjanstehandeln som var 14,6 miljar-
der kronor.

Merchantingens betydelse for tjanstenettot
Miljarder kronor, I6pande priser

Ar Kvar- Export  Import  Tjdnste- Merchan- Tjanstenetto,
tal avtidns- av tjdns- netto ting exkl.

ter ter totalt merchanting

2003 1 56,3 55,7 0,6 5,3 -4,7
2 62,1 57,5 4,6 53 -0,7

3 62,2 59,8 24 4,7 -2,3

4 67,1 62,7 4,4 6,5 -2,1

2004 1 61,9 55,2 6.7 8,0 -1.3
2 69,9 60,8 9,1 7.3 1,8

3 73,4 60,5 12,9 7,6 5,3

4 77,2 67,5 9,6 8,5 1.1

2005 1 67,5 57,9 9,6 7,7 1,9
2 78,3 64,4 13,9 7,5 6.4

3 85,0 68,3 16,7 10,3 6.4

4 94,2 74,8 19,4 1M1 8,3

2006 1 82,1 67,6 14,6 10,4 4,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Merchantingen har 6kat 6ver tiden och den str for en avse-
vérd del av tjdnstenettot. Dess andel av tjdnsteexporten har
daremot inte okat s& mycket. Aven 6vrig tjansteexport har
okat i snabb takt. Tjanstenettots forbattring under de senaste
aren beror saledes till stor del pa andra faktorer dn pa den
okande merchantingen.

Starkt okad lakemedelsexport

Varuexporten steg under forsta kvartalet pa bred front. Enligt
for ndrvarande tillgangliga uppgifter for utrikeshandelssta-
tistikens exportvolymindex var 6kningen drygt 13 procent



jamfort med forsta kvartalet 2005. Volymokningen skiljer
sig nagot fran den som redovisas i nationalrdkenskaperna
pa grund av olika definitioner av vara/tjanst m.m. De flesta
varuomraden uppvisar rejdla 6kningar. | topp lag lakeme-
delsexporten, som utgér mellan 5 och 6 procent av totala
varuexporten och som nu ater verkat ha fatt upp farten, med
ndstan 29 procent och elektrovaror och telekomvaror med
drygt 27 procent. Undantag fran den gynnsamma bilden var
framst jarnmalm, jdrn och stdl samt pappersmassa med en
minskning pa mellan 1 och 2 procent.

Importen steg 9 procent i volym. Lakemedelsimporten cka-
de 16 procent, medan rdoljan gick upp 17 procent. Verk-
stadsvarorna 6kade narmare 12 procent, medan ddremot
importen av jdrn och stal samt andra mineralvaror minskade
med omkring 5 procent.

Exporten till Asien aterhiamtar sig

For utrikeshandeln fordelad pd lander foreligger bara
uppgifter i [6pande priser, som paverkas av prisférandringar
och andrade valutakurser. Exporten steg rejalt for de flesta
landeromradena. Asienexporten tog dter rejdl fart och forsta
kvartalet 2006 uppvisar hoga eller mycket hoga 6kningstal
for de ldnder i Asien ddr det under 2005 gick forhallandevis
trogt for svenska exportorer. Exporten till EU och dven 6v-
riga Europa 6kade ungefdr i samma takt som totala expor-
ten. Norge, Danmark och Finland 6kade samtliga klart mera
4n genomsnittet. Okningstakten till USA var ndgot l&ngsam-
mare dn totalen.

Importen fran Ryssland 6kade mycket kraftigt med 149
procent, beroende pa de stigande oljepriserna. Vidare gick
importen upp mattligt fran Asien, beroende framst pa en
nedgang i importen ifran Mellandstern.

Kinas betydelse som exportmarknad liten

[ forra utgavan av Sveriges ekonomi konstaterades att den
svenska exporten till vissa stora lander i Asien, sasom Kina,
Indien och Japan, inte hade utvecklats sarskilt gynnsamt un-
der 2005. Exporten till dessa lander avvek markant fran den
allmanna bilden av hur exportmarknaderna hade utvecklats,
med en total 6kning av exporten i l6pande priser pa om-
kring 7 procent jamfort med 2004. Till Asien totalt 6kade
exporten med 2 procent, medan den till Kina minskade 1
procent och till Indien med hela 16 procent. Aven om siff-
rorna for forsta kvartalet i ar tyder pa en kraftig uppgang av
exporten till i forsta hand Indien, men dven Kina och Japan,
kan det vara av intresse att titta pa exporten till dessa lander
ett nagot langre tidsperspektiv. Vi bor dock ha i dminnelse
att varuexporten till dessa lander ar jamforelsevis tamligen
blygsam. Den utgor endast mellan 4 och 5 procent av totala
exporten. Exporten till Danmark dr mer dn 50 procent hogre
an for de tre landerna sammantaget.

Av diagrammet framgdr hur exporten till de tre ovan
namnda landerna har utvecklats dver tiden, som andel av
den totala svenska exporten.

Export av varor fran Sverige till Kina, Indien

och Japan
Procent av total export
3,5
m Indien
3,0 Japan
Kina
2,5
2,0
1,5
1,0
o nnl |

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. 2005

Exporten till dessa tre lander var som storst under 2001, da
den utgjorde 6,1 procent av totalexporten. Indien nadde
dock hojdpunkten som svensk exportmarknad sa sent som
2004. Ténkbara forklaringar till den svaga utvecklingen
skulle kunna vara dels utflyttning av tillverkningsverksamhet
till respektive lander eller till andra lander i regionen, men
ocksa att svenska foretag av andra skl har tappat marknads-
andelar i respektive lander.

Det kan da vara av intresse att titta pd hur importstrukturen
har férandrats for Kina under den aktuella tidsperioden.
Nedanstaende tabell ar baserad pa Kinas utrikeshandels-
statistik.

Kinas import, férdelad pa avsandarlander
Procentuell andel av total import. USD i I6pande priser

Ar Afrika Asien Europa  Sverige  Latin- Nord-  Oceanien
amerika amerika

1995 1,1 59,1 21,1 0,8 2,2 14,2 2,3

2000 25 628 18,1 1,2 2,4 11,6 2,6

2005 3,2 66,9 14,6 0,5 4,0 8,5 2,7

Kélla: Ecowin

Det dr framfor allt ndromradena i Asien och Oceanien samt
ravaruexporterande ldnder, inte minst av oljeprodukter, i
Afrika och Latinamerika som 6kat sin andel av den kinesiska
importen. Sveriges andel av den kinesiska importen var som
storst 1998 med 1,5 procent och har sedan dess minskat be-
tydligt mer dn vad som ar fallet for den totala importen fran
europeiska lander. Tillganglig statistik for Indien uppvisar

ett liknande monster med minskande marknadsandelar for
Sverige.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09
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Hushallens konsumtion

Stabil konsumtionstillvixt

Hushallens konsumtion 6kade med 2,8 procent under f6rsta
kvartalet. Efterfrdgan var stark framfor allt vad géller audio/
video och datautrustning, finansiella tjdnster samt husvagnar
och batar. Bilinképen visade dock endast en svag ékning,
liksom biobesdk, bocker och tidningar. Utldndska besdka-
res konsumtion i Sverige fortsatte att ka dven under forsta
kvartalet.

Hushallens konsumtion utvecklades stabilt, med 2,8
procent, under forsta kvartalet, men bidraget till den totala
efterfragetillvixten var dnda lagre dn vanligt. Konsumtionen
bidrog med 1,4 procentenheter enligt det traditionella sat-
tet' att berdkna efterfrigekomponenternas bidrag till BNP-
tillvixten (5,6 procents 6kning, faktiska vdrden under forsta
kvartalet).

Utvecklingen varierade kraftigt mellan olika typer av varor
och tjanster. De tunga posterna, livsmedel, boende och
energi uppvisade mattliga 6kningstal (mellan 1 och 3,5 %)
medan volymutvecklingen inom audio, TV och data var
mycket stark. For TV, kameror och PC-utrustning var for-
saljningsvolymen drygt 40 procent hogre forsta kvartalet i

ar jamfort med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Starka
okningstal noterades dven for finansiella tjdnster (+10 %),
husvagnar och batar (+14 %) samt for kldder och skor

(+5 %). De finansiella tjdnsterna utgors till stor del av s.k. FI-
SIM, dvs. den del av bankernas rantenetto som raknas som
den tjanst bankerna utfér. Volymokningen av FISIM beror pa
att hushallens transaktioner pa kapitalmarknaden leder till
hogre inlanings- och lanestockar vérderade till fasta priser.

Hushallens bilinkép visade en svag 6kning, men med en
tydlig skillnad mellan nya och begagnade bilar. De nya
6kade med 3 procent, de begagnade minskade med 2
procent. Det kan ocksd noteras att hushéllens utgifter for
kollektivtrafik steg med drygt 3 procent under forsta kvarta-
let efter en period med minskat kollektivresande. Utgifterna
for biobesok, tidningar, bocker och spel minskade under
kvartalet.

Utlandska besokares konsumtion i Sverige
okar med svagare véxelkurs

| ett tidigare nummer av Sveriges ekonomi - statistiskt per-
spektiv nr 4 2005 har en analys gjorts av vissa poster som
betyder mycket for berakningen av de svenska hushallens
totalkonsumtion., ndmligen “svenska hushélls konsumtion
i utlandet” respektive “utlindska besokares konsumtion i
Sverige”. Underlaget for berdkningarna ar den sa kallade
tjdnstehandelsstatistiken, vilken bland annat bygger pa de
valutavéxlingar som gors fran svenska kronor till utlandsk
valuta och vice versa i banker, vixlingskontor och via kon-
tokort.
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Forutom vaxling av sedlar registreras betalning via kontokort
per land. Detta kompletteras ocksa med en enkat till ett
urval av foretag. De tillvéxlade beloppen kan i princip an-
vandas till vad som helst. | nationalrdakenskaperna forutsatts
att vaxlingen fran utldndsk valuta till svenska kronor i sin
helhet avser utlanningars kop av svenska konsumtionsvaror
och tjdnster. Darfor reduceras den primart berdknade kon-
sumtionen med utldndska bestkares konsumtion i Sverige
for att fd fram de svenska hushallens totala konsumtion. Va-
lutavaxlingen fran svenska kronor till utlandsk valuta delas
upp enligt schablon for att rensa bort foretagens utgifter (for
tjdnsteresor m.m.).

En jamforelse mellan valutavéxlingen fran utlandsk valuta
till svenska kronor och kronans utveckling visar pa en

viss samvariation. Detta ar naturligt eftersom utldnningars
konsumtion i Sverige blir billigare nar kronan forsvagas och
dyrare ndr kronan stdrks. Sambandet galler kortsiktigt, dvs.
dar véxelkursvariationerna inte fatt markbart genomslag pa
inflationen. Det bor ocksa ndmnas att det finns ett tydligt
sdasongsmonster i valutavixlingarna. Okningar sker under
sommarmanaderna till foljd av 6kad turism.

| diagrammet nedan har "besokares konsumtion i Sverige”
jamforts med TCW-index under perioden 2000-2006. |
och med att kronan borjade forsvagas i borjan av 2005 har
nivan pa valutavixlingarna dkat samtidigt som sdsongs-
monstret bibehallits. Forklaringarna till vad som forefaller
vara en trendmadssig 6kning av valutavaxlingarna kan dock
inte ges i statistiken. Bland tankbara orsaker kan ndmnas
en 6kad utlandsk turism, fler tjansteresor i Sverige, 6kad
granshandel, 6kad internethandel och 6kad integration i
Oresundsregionen.

Valutavaxlingar avseende utlandska besokares
konsumtion i Sverige samt TCW-index

20000 Miljoner kr 18 nov 1992=100 145
140
15 000 135
130
10 000
125
5000 120
Utl. kons. 115
— TCW
110
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kalla: Sveriges riksbank Data t.0.m. maj 2006

1 I tidigare kvartalsrapporter har visats ett alternativt sétt att berdkna
bidragen till BNP genom att rensa for importinnehallet i konsumtion och
investeringar.



Hushallens konsumtion férsta kvartalet 2006

Andel av Volym- Bidrag till
hushdllens  férandring hushéllens kon-
konsumtion, % i jmf med sumtionsok-
kv 1/05, % ning, %
Boende 27.8 0,8 0,23
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,4 3,5 0,41
Transporter 11 1,5 0,17
Fritid, rekreation och kultur 13,0 6,7 0,73
Audio,- foto- och datautrustn. .. 27,2
Charterresor .. 17,9 ..
Ovriga varor och tjanster 9,8 5,3 0,48
Klader och skor 5,5 4.8 0,24
Maobler m.m. 5,5 13,1 0,60
Hushallstextilier .. 20,7 .
Restauranger, hotell 4,6 33 0,15
Post och telekommunikationer 4,0 3,1 0,10
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,3 -1,6 -0,05
Halso- och sjukvard 2,5 6,8 0,17
Utbildning 0,6 1,4 0,00
Konsumtion utomlands 4,1 6,3 0,26
Besokares kons. i Sverige -4,4 -20,0 -0,72
Total konsumtionsokning 2,8

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallens ombyggnader ridknas som inves-
teringar i nationalrikenskaperna

Jamfort med 6kningen av detaljhandelns forséljning kan
hushallens konsumtionsékning framsta som svag. Detalj-
handelsstatistiken, som méter utvecklingen i detaljhandeln
exklusive bilhandeln hade i mars en 12-manadersutveck-
ling i fasta priser som kalenderkorrigerat var 7,4 procent.
Dagligvaruhandel hade en volymdkning pa drygt 5 procent,
medan sallankopsvarorna steg ungefdr dubbelt sa mycket.
Att jamfora detaljhandelns omsdttningsstatistik med hushal-
lens konsumtion i nationalrdkenskaperna dr dock svart, da
omsattningsstatiken bara utgor cirka en tredjedel av hushal-
lens konsumtion. Den kan ddremot vara en indikator éver
konsumtionsutvecklingen, men det bor beaktas att detalj-

handelsforséljningen avser den samlade konsumtionen av
varor frdn saval hushall, féretag samt utlandska besokare.
Dessa faktorer tas hansyn till i nationalrakenskaperna, vilket
ar en orsak till att sifforna skiljer sig dt.

| Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv for andra och
tredje kvartalet 2005 gors en detaljerad genomgang av
sambandet mellan omsttningsstatistiken och hushéllens
konsumtion. Hushallens konsumtion &r ett betydligt bre-
dare begrepp én detaljhandeln, dar andra viktiga delar som
bostadsutgifterna samt tjénster inom hélso- och sjukvard,
finansiella tjdnster och bilrelaterade kostnader véger tungt.
Andra skillnader mellan dessa métt avser kalenderkor-
rigering, som inte gors i nationalrakenskaperna men val i
detaljhandelsindex, samt olika val av basar vid fastprisbe-
rakningar.

Nar det géller hushallens konsumtion av boende betraktas
hushallen, dven de som bor i egna smahus, som hyresgaster.
Kostnaden for boendet' bestdr da framst av en hyra, medan
de ombyggnader/renoveringar och liknande som gors &r att
hanfora till forbrukning inom naringslivet eller till byggin-
vesteringar. Den konsumtion av byggrelaterade produkter
som gors i detaljhandeln rdaknas darfor alltid definitionsmés-
sigt som investeringar i nationalrakenskaperna, dven om det
ar en privatperson som utfor den. Detta dr ocksa en forkla-
ring till skillnaden mellan detaljhandelns férséljning och
hushéllens konsumtion.

Kontaktpersoner: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66
och Bo Bergman, 08-506 945 42

1 Bostadsposten forklaras i Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv for
forsta kvartalet 2005.

Tillgangspriser och konsumtion

Huspriserna har storst effekt pa hushallens
konsumtion

Om hushallen andrar sitt sparbeteende har det stor bety-
delse fér den privata konsumtionen och for hela ekonomin.
Stigande formégenhetsvdrden har linge utgjort en stimu-
lans for hushallens konsumtion och dérfér ar det en faktor
som Riksbanken beaktar allt mer. Risken dr liten for kraftiga
konsumtionsras om férmdgenhetsvarden skulle falla, men
berdkningar visar att hushdllens kénslighet dr storre fér ned-
gang i huspriserna dn for sjunkande aktiekurser.

Hushallens val mellan konsumtion och sparande har stor
betydelse for den ekonomiska tillvéxten och sysselstt-
ningen pa kort sikt, eftersom den privata konsumtionen
utgor en sa stor del av den totala efterfragan i ekonomin

(ndstan 50 % av BNP). Hushallen konsumerar visserligen
regelmdssigt drygt 90 procent av sina disponibla inkomster,
men svdngningar i sparandet kan dnda forklara en stor del
av BNP-tillvaxten enskilda ar. Exempelvis steg hushdllens
sparkvot fran 3 till 8 procent av de disponibla inkomsterna
mellan dren 2000 och 2001. Det motsvarar ett bortfall av
konsumtionsefterfragan pa 5 procentenheter. Sparokningen
bidrog darmed till att dra ned BNP-tillvaxten 2001 med
cirka 1,5 procentenheter!.

1 Hansyn har darvid tagits till saval den privata konsumtionens direkta
import som den indirekta via insatsvarorna, se Sveriges ekonomi - statis-
tiskt perspektiv, tredje kvartalet 2005.

Sveriges ekonomi — publicerad juli 2006



Mot denna bakgrund dr det intressant att analysera vilka
drivkrafter som finns bakom fordandringar i hushdllens spa-
rande. Enligt traditionell sparteori handlar det dels om olika
motiv for att spara kortsiktigt (fd inflationssdker avkastning,
ha ett buffertsparande mm), dels om att mera ldngsiktigt
utjamna konsumtionen 6ver livscykeln. I en analys av hela
hushdllssektorns sparande kommer darmed de demografiska
forhallandena att ha stor betydelse for vilken “normal” niva
som sparkvoten bor ha vid olika tidpunkter'.

I denna artikel &r syftet att diskutera saval hushallssparan-
dets kortsiktiga bestimningsfaktorer som att redovisa en
langsiktigt empirisk analys. For det forsta belyses hushallens
sparbeteende ndr det gdller valet mellan realt och finan-
siellt sparande utifrdn en genomgang av historiska data. For
det andra redovisas utvecklingen av hushallens samlade
tillgangsvarden och skuldsdttning. For det tredje anvands en
ekonometrisk ansats for att uppskatta potentiella effekter pa
den privata konsumtionen av forandrade tillgangspriser pa
bostdder och aktier.

Systemskiftet 1990 medforde en "sparchock”
for samhallsekonomin

En tillbakablick i historien visar att hushallens sparbeteende
ar mycket kansligt for grundlaggande institutionella forand-
ringar i skattevillkor och real avkastning for olika sparfor-
mer.

Vid borjan av 1990-talet genomfordes en fundamental
forandring av den ekonomiska politiken i Sverige. Huvud-
syftet var att varaktigt fa ned inflationstakten i likhet med
vad Sveriges framsta konkurrentldnder hade astadkommit
redan tidigare. Redan denna férandring blev avgorande for
valet mellan att spara realt eller finansiellt; vid den hoga
inflation som radde vid denna tidpunkt var det |6nsamt att
spara i reala tillgangar och lata inflationen “amortera” ned
skulderna.

Under 1970- och 1980-talet gjorde ndmligen kombinatio-
nen av hoga marginalskatter, formanliga avdragsregler for
skuldrdntor och hdg inflation att den reala lanerdntan efter
skatt var negativ. Vid 1980-talets borjan var den nominella
ldnerdntan for bostadslan ungefdr 14 procent. Den reala
lanerdntan efter skatt var minus 7 procent! Kreditmarknads-
avregleringen 1985 medforde dessutom att det blev mera
fritt att [ana dn tidigare. Hushallens skuldsdttning 6kade, det
finansiella sparandet minskade till minustal, konsumtionen
vaxte mycket kraftigt och fastighetspriserna steg under det
glada slutet av 1980-talet.

Gladjen blev dock kortvarig. Skattereformen 1990-1991
med begransning av avdragsratten for rdntor och inflations-
nedgdngen innebar en rantechock for hushallen som inte
tidigare skadats i modern tid; realrdntan efter skatt steg till
plus 7 procent 1991. Under hosten 1992 steg lanekostna-
derna d@nnu hogre samtidigt som bostadspriserna féll och
krisen blommade ut for fullt i den svenska ekonomin.

Effekten blev en sparchock for den svenska ekonomin som
forvdrrade den allmanna krisen. For det forsta steg sparkvo-
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ten cirka 12 procentenheter fran 1989 till 1992 motsva-
rande ett konsumtionsbortfall pd cirka 100 miljarder kr i
datidens penningvarde. Sparchocken bidrog verksamt till att
bade konsumtionen och BNP minskade under dessa ar.

For det andra skedde en Gvergang fran realt till finansiellt
sparande. Det reala sparandet, som legat pd en relativt hog
niva under 1970-1980-talet, sjonk till ungefar noll i och
med att bostadsbyggandet rasade ihop under férsta delen av
1990-talet’. Det finansiella sparandet steg mycket kraftigt;
dels som en f6ljd av att realavkastningen pa finansiella
tillgangar okat, dels genom att hushallen drog ned sin skuld-
sattningsgrad.

Hushallens finansiella tillgangar allt storre
Till foljd av de dndrade betingelserna har hushallens finan-
siella tillgdngar vuxit patagligt sedan borjan av 1990-talet.
Det dr framfor allt aktierelaterade finansiella tillgdngar som
okat i betydelse; dvs borsaktier, fondandelar och dven for-
sakringssparande. Daremot har kontanter och bankmedel av
naturliga skal tappat i relativ betydelse. Ar 1970 utgjorde de
inemot 60 procent av hushallens totala tillgangar. Idag utgor
de bara 16 procent. Aktier och fondandelar, som borjade
véxa i och med skattesubventionerna vid borjan av 1980-ta-
let svarar idag for cirka 25 procent av de finansiella tillgang-
arna. Ar 1999 var andelen annu hogre, cirka 33 procent.

Hushallens finansiella tillgangar 1970-2005
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Kalla: Finansrékenskaperna Data t.o.m. 2005
Stigande skuldsattning, men fortsatt god
soliditet och fallande skuldtjinstgrad
1990-talets systemskifte ledde till en minskning av hus-
héllens skuldsattning. Skuldernas andel av de disponibla
inkomsterna steg successivt under 1970- och 1980-talen

1 Om andelen yngre hushall med stora konsumtionsbehov i sam-
band med familjebildning och boséttning &r hog relativt sett, tenderar
detta att dra ned sparkvoten i ett land. Dessa yngre hushall har ju stor
skuldséttning och negativt sparande. Om andelen hushall i “gyllene
medeldldern” dr hog tenderar detta att dra upp sparkvoten, eftersom de
befinner sig i en fas av livscykeln da sparandet &r positivt; skuldsattning-
en sjunker och bade reala och finansiella tillgangar ar relativt hoga.

2 Grovt sett bostadsinvesteringar minus kapitalforslitning i bostadsbe-
standet. Negativt realt sparande innebdr att nyinvesteringarna i bostader
ar lagre an kapitalforslitningen, d.v.s. bostadskapitalstocken sjunker.



till 135 procent 1989 for att sedan falla kraftigt. Aterhamt-
ningen i den svenska ekonomin frdn mitten av 1990-talet
med fallande rdntor samt stigande hushallsinkomster och
fastighetspriser har dter lett till en kraftig skuldokning. Skuld/
inkomstandelen &r darfor ater uppe pa ndstan lika hoga tal
som vid slutet av 1980-talet.

Skuldernas andel av disponibla inkomster

och bruttoférmégenhet
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Kélla: Finansrdkenskaperna samt Data t.o.m. 2005

egna berédkningar

Kan historien upprepa sig fran borjan av 1990-talet med en
kraftig skuldneddragning som ger smittoeffekter pa hela den
svenska ekonomin? Svaret dr nej av flera skal. For det forsta
kan det inte bli fragan om samma drastiska férandringar av
sparvillkoren som omkring 1990 da avdragsratten for rdntor
blev mycket mindre formanliga. Det som mgjligen skulle
komma i ndrheten dr om avdragsratten for rantor skulle dras
ned fran 30 procent till 20 procent, nagot som skulle vara
logiskt vid en sdnkning av kapitalbeskattningen. Sadana for-
slag har framférts men kan inte sdgas vara pa den politiska
agendan idag.

For det andra &@r hushallens soliditet fortsatt relativt god.
Skuldkvoten, dvs skuldernas andel av finansiella och reala
fastighetstillgangar, foll tillbaka under hela 1990-talet. Det
betyder att skulddkningen var langsammare dn 6kningen
av fastighetspriser och borskurser. Sammantaget dar ocksa
hushallens rantekvot, fortfarande kvar pa samma laga niva
som ar 2000, trots den kraftiga skuldékningen de senaste
aren, se diagram'.

1 Se Riksbanken, Finansiell stabilitet, maj 2006, sid 34.

2 Riksbanken, Finansiell stabilitet, 2006:1, juni 2006.

Hushallens rantekvot
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For det tredje dr ocksa saval skulder som formogenheter och
inkomster ojamnt fordelade. De resursstarka hushallen med
god betalningsférmaga har ocksa de storsta skulderna. Mot
denna bakgrund raknar Riksbanken i sin senaste stabilitets-
rapport’ med att hushallens finansiella situation generellt
sett dr fortsatt god och inte riskerar att leda till finansiella
obalanser i samhdllsekonomin de narmaste aren.

Formogenhetens fordelning varierar 6ver
livscykeln

I den konsumtionsteori som utgar fran livscykelhypote-

sen spelar hushallens formogenhetsutveckling en central
roll. Enligt teorin utjamnar hushallen sin konsumtion éver
livscykeln, vilket sker genom att man lanar respektive sparar
i olika skeden i livet. Hushdllens forvantade inkomster,
osdkerheten betrdffande denna inkomst (t ex pa grund av
risken for arbetsloshet), mojlighet till belaning, rante- och
formogenhetsutveckling ar avgorande variabler som kan
forklara hushallens konsumtionsbeteende. En formogenhets-
okning kan paverka konsumtionen idag trots att den inte
realiseras, genom att hushdllen sparar mindre eller 6kar sin
skuldséttning.

Hushallens skulder och reala fastighetstillgangar
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fastighetsprisindex

Hushallens upplaning bestar i hdg grad av bostadslan och
hushallens skuldsattning har darfor historiskt foljt de reala
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fastighetstillgangarna val. Den snabba formégenhetsokning-
en i bade finansiella och reala tillgangar under de senaste
tio aren torde ha varit en faktor som bidragit till 6kad privat
konsumtion. | aggregerade analyser av hela hushallssektorn
spelar dock befolkningssammansattningen ocksd en viktig
roll. Som ndmnts tidigare ar skuldsattningsgraden liksom
konsumtionsbendgenheten hog for yngre hushall i samband
med familjebildningen. Reala tillgangar vager betydligt
tyngre i yngre hushalls och individers formégenhetsportfolj
och dessa hushdll har ocksa en hog konsumtionsbendgenhet
och negativt sparande.

Medelalders och dldre hushall har ddrmed en storre andel
av sin formogenhet placerad i aktier, fondandelar och andra
aktierelaterade finansiella tillgdngar dn de yngre hushal-
len, samtidigt som konsumtionsbendgenheten dr ldgre. Mot
den bakgrunden finns det skal att rakna med att den totala
privata konsumtionen kan vara kdnsligare fér formégen-
hetsutvecklingen for fastigheter dn for aktier och fondan-
delar. Allmant sett &r formégenheten ocksa mycket ojamnt
fordelad bland hushall och individer, betydligt ojamnare &n
fordelningen av inkomsterna'. Detta talar for att effekten pa
konsumtionen dr relativt begransad.

Hushallens ar kansliga for fallande
aktiekurser och fastighetspriser

I sin finansiella stabilitetsrapport betonar Riksbanken att
skulder och huspriser pa sikt inte kan fortsdtta att 6ka med
10 procent om aret framéver. Riksbanken pekar ocksd pa
risken att konjunkturen utvecklas svagare dn vantat och att
det da kan uppsta en situation ddr hushallen anser sig over-
beldnade och darfor borjar amortera ned sina skulder. Okat
finansiellt sparande medfér da minskad konsumtionsefter-
fragan vilket kan forsvaga konjunkturen ytterligare.

For att fa ett underlag for bedémningar av hur kinsliga
hushallen skulle kunna vara f6r en nedatgdende spiral av
konjunkturnedgdng, fallande borskurser och fastighetspriser
har Lennart Berg vid Uppsala universitet gjort en ekonome-
trisk tidsserieanalys? av sambanden mellan tillgangspriser
och privat konsumtion.

Frdgestdllningarna i Lennart Bergs studie dr foljande. Paver-
kar reala prisforandringar pa smahus och aktier hushallens
konsumtionsutgifter och i sé fall i vilken omfattning? Ar
detta samband stabilt dver tiden?

For att testa ovanstaende hypoteser har en grundldggande
konsumtionsfunktion formulerats med disponibel inkomst
samt realprisforandringen for aktier och sméhus som be-
stamningsfaktorer. Vid de ekonometriska berdkningarna har
tva olika modeller anvints dar konsumtionskvoten, det vill
saga konsumtionens andel av de disponibla inkomsterna,
antas vara en linjdr funktion av realprisforandringarna for
aktier och smdhus.

Analysen bygger pa arsdata for perioden 1970-2005 for
aktiekurserna, smahuspriserna samt hushallens disponibla
inkomster och den privata konsumtionen. Redan av tids-
serierna framgar att det tycks finnas en tydlig samvariation
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mellan konsumtionskvoten och de reala husprisférandring-
arna. Daremot dr sambandet inte lika tydligt ndr det galler
konsumtionskvoten och relativa realprisférandringarna for
aktier.

Plotdiagrammen nedan visar hur konsumtionskvoten under
enskilda r samvarierar med realprisférandringarna samma
ar. Data for aktiekurserna utgar fran arsmedelvérden for
Affdrsvarldens generalindex for Stockholmsbdrsen medan
huspriserna mats enligt SCB:s fastighetsprisindex (arsme-
delvdrden). For att erhalla realprisforandringar har dessa
tidsserier deflaterats med KPI och raknats om till procen-
tuella férandringar. En enkel regressionslinje (baserat pa
minsta kvadratmetoden) antyder grovt sambanden mellan
konsumtionskvoten och realprisférandringarna for aktier res-
pektive smahus i genomsnitt under hela tidssperioden. Detta
ar alltsa enkla partiella berdkningar av sambanden. | de
ekonometriska berakningarna baserad pa de tva modellerna
ovan ddremot, gors skattningar av det simultana beroendet
mellan konsumtionskvoten och realprisférandringarna for
aktier och smdhus.

Konsumtionskvot och reala prisforandringar
pa smahus
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Kaélla: Lennart Berg, Konsumtion och tillgangspriser —
stabilt samband?, juni 2006

Den ekonometriska analysen visar att det finns ett stabilt
langsiktigt samband mellan konsumtionskvoten och till-
gangspriserna. Forklaringsgraden for de tva modellerna ar
tillfredsstallande. Resultaten av skattningen av den modell
som anvants framgar av foljande:

Konsumtionskvoten = 0,91+ 0,09*Relativ real aktieprisok-
ning +0,26*Relativ real husprisokning

1" Se Andersson, Berg, Klevmarken, Inkomst och férmégenhetsfordel-
ningen fér dagens och morgondagens aldre, SOU 2002:29, bilagedel B.

2 Se Lennar Berg, Konsumtion och tillgangspriser — stabilt samband?,
juni 2006, som finns tillgédnglig pa SCB:s webbplats www.scb.se

10



Konsumtionskvot och realprisokning pa aktier
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Kélla: Lennart Berg, Konsumtion och tillgangspriser —
stabilt samband?, juni 2006

Konsumtionskvoten samvarierar positivt med tillgangspriser-
na vilket framgar av att koefficienterna &r stérre dn noll. Om
realprisokningarna dr noll kommer konsumtionskvoten att
vara lika med 0,91 pd lang sikt. Om realprisdkningarna okar
frdn noll till 2 procent per ar kommer konsumtionskvoten att
oka med en procentenhet (0,91+0,09*0,02+0,26*0,02=0,92)
enligt de ekonometriska berdkningarna.

For att underlatta tolkningen ytterligare har resultatet raknats
om sa att de belyser hur stor den relativa forandringen i
konsumtionen blir ndr de relativa realpriserna for aktier och
smahus forandras. Dessa relationstal blir da cirka 0,1 for
realpriser pa aktier och cirka 0,3 for realpriser pa smahus.
Detta betyder att om 6kningstakten for de reala huspriserna
okar med 1 procentenhet mer per ar langsiktigt sa 6kar den
privata konsumtionen med ungefir 0,3 procent per ar. Mot-
svarande effekt for de reala aktiekurserna &r klart ldgre, 0,1
procent per ar. Analysen ger ocksa vid handen att kortsiktiga
effekterna av en acceleration av relativa realpriset for sma-
hus kan vara betydande. Som ndmnts tidigare kan ett skal
till skillnaden i konsumtionseffekt av de tva tillgangspriserna
vara att konsumtionsbendgenheten mellan yngre och éldre
hushall &r olika.

11

Sammanfattning

Under de senaste tva decennierna har det vid tva tillfdllen
skett stora kast i hushallens sparande som haft genom-
gripande effekter pa hela den svenska ekonomin. Forsta
gangen var ndr hushallens sparkvot steg mycket kraftigt aren
1990-1993. Sparkvoten steg med inte mindre an cirka 12
procentenheter vilket verksamt bidrog till att bade konsum-
tionen och BNP minskade under dessa ar. Det andra tillfal-
let var strax efter millennieskiftet da sparkvoten steg med 5
procentenheter mellan 2000 och 2001. Liksom under 1990-
talskrisen foregicks denna stora sparékning av en hogkon-
junkturperiod med pétagligt fallande sparbendgenhet.

Det finns en rad bakomliggande orsaker till dessa stora
forandringar i hushallens sparbeteende. Inte minst var de
politiska beslut som sdnkte inflationstakten och forandrade
realrantan efter skatt viktiga i borjan av 1990-talet. Sane-
ringsprogrammet for de offentliga finanserna under dren
1993-1998 drabbade i hog grad hushallen som da drog upp
sitt sparande. Stamningslaget och arbetsmarknadssituatio-
nen har ocksa haft stor betydelse vid bada "sparchockstill-
fallena”.

Férmogenhetsutvecklingen har ocksa spelat en viktig roll

i sammanhanget. Hushallens sparkvot har gatt ned under
hogkonjunkturperioderna delvis som en foljd av stigande
fastighetspriser och borskurser. Bérsfallen och nedgangen i
fastighetspriserna vid bérjan av 1990- respektive 2000-talet
har ocksa gatt hand i hand med stigande sparkvot. Det tycks
saledes finnas ett klart positivt samband mellan formogen-
het och sparbendgenhet. De ekonometriska berakningar
som redovisas i artikeln antyder att hushéllen dr betydligt
kdnsligare for fastighetspriserna dn for borskurserna.

Risken for en ny liknande “sparchock som i borjan av
1990-talet maste dock bedémas som relativt liten. Sparkvo-
ten ligger redan hogt i utgdngsldget, soliditeten dr god och
hushallens rantebetalningar efter skatt ar historiskt ldga.

En nedatgdende spiral av konjunkturavmattning, fallande
borskurser och fastighetspriser kan emellertid ge en pataglig
effekt pa hushallens sparande och konsumtion.

Kontaktperson: Olle Djerf, 08-35 44 27
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Offentlig konsumtion

Okning av den offentliga konsumtionen

Den forsiktiga 6kning av de offentliga konsumtionsutgif-
terna som inleddes under férra aret fortsatte dven under
forsta kvartalet i ar. Jimfort med samma period féregaende
ar dkade konsumtionen med 1,1 procent i fasta priser. Till
skillnad mot kommunernas och landstingens konsumtion
fortsatte dock den statliga att minska.

Offentlig konsumtion, kvartalsvis
Volymféréndring, procent

Jamfért med Jamfért med motsvarande
féregaende ar kvartal féregaende ar
2005 2005 kv 1 2006 kv 1
Totalt 0,7 (1,1) -0,1 (-1,2) 1,1
Landsting 2,2 1,6 (0,3) 1,8
Kommuner 1,3 -04 (-1,7) 1,7
Staten inkl. social-
férsékringssektorn -1,5 (-0,3) -1,1 (-1,5) -0,5

Kaélla: Nationalrékenskaperna

Anmérkning: Inom parentes anges de férsta publicerade preliminéra
siffrorna for varje kvartal.

Goda resultat i bade landsting och
kommuner

Ar 2005 uppnédde landstingen ett samlat 6verskott i verk-
samheten efter att dessférinnan ha uppvisat negativa resultat
sedan 1993. Arbetet med principerna for god ekonomisk
hushallning har gett resultat. Kostnadsjakt, skattehdjningar
och hogre statsbidrag bidrog till drygt 4 miljarder kronor

i Overskott. Fokus pa effektiviseringar krdvs aven i fort-
sattningen for att resultatet inte blir en engangsforeteelse,
enligt analytikerna pa Sveriges Kommuner och Landsting. |
primarkommunerna blev 6verskottet 11,4 miljarder kronor.
Kommunerna bade formulerar sina finansiella mél och rikt-
linjer for verksamheten och féljer upp att verksamheternas
omfattning och ambitionsnivan &r i dverensstimmelse; allt
for att morgondagens invanare skall slippa betala for dagens
verksamhet. Konjunkturutvecklingen och det vaxande skat-
teunderlaget inger inte ndgon oro for de ndrmaste aren’.

Enligt nationalrdkenskaperna tyder drets forsta konsumtions-
uppgifter for kommunerna pa 6kade verksamhetsvolymer
vid bibehdllen god ekonomisk hushallning.

Sveriges ekonomi — publicerad juli 2006

En ndrmare titt pa kommunernas forbrukningsposter
bekréftar att kommunernas kostnader for inhyrd personal
och inkdp av konsulttjanster 6kade i volym samtidigt som
okningen av antalet sysselsatta var mattlig. Det kan antyda
att en mer langsiktigt hallbar planeringsgrund dn dagens
krdvs for att tillsvidareanstalla. For narvarande ter sig kort-
siktiga l6sningar som personalinhyrningar, konsultuppdrag,
plusjobb, vikariat samt projektanstallningar mera férenliga
med det lagstadgade balanskravet dven om de ekonomiska
forutsattningarna forvéntas bli goda ocksa under de kom-
mande aren.

Neddragningar i forsvaret minskar statens
konsumtionsutgifter

Statens konsumtionsutgifter fortsatter att minska pa grund
av de pagdende neddragningarna inom férsvaret, dar bland
annat avsattningar for framtida loner hor till de strre och
aterkommande posterna.

Revideringar och kvalitet

Nationalrdakenskapernas uppgifter for forsta kvartalet dr
alltid osdkrare dn uppgifterna for de paféljande kvartalen?.
Eftersom den offentliga sektorn dr personalintensiv bestar
konsumtionen till stor del av utgifter for [6ner och sociala
avgifter. En konsumtionsokning innebdr ddrmed vanligen
ocksa en 6kning av dessa utgifter. Antalet arbetade timmar
i den offentliga sektorn, och darmed ocksa lénesumman i
fasta priser, 6kade dven om kalenderkorrigeringseffekten for
pasken, som infoll andra kvartalet i ar, var stor sarskilt for
primarkommunerna samt for staten. Landstingens verksam-
het dr i storre utstrackning schemalagd och berérs darfor
inte lika mycket av helgdagarnas placering.

Revideringen av konsumtionsnedgangen i staten for heldret
2005 kan framforallt hinforas till ny och sdkrare bokslutsba-
serad information betrdffande neddragningar inom forsvaret.
Det paverkar daven offentlig konsumtion totalt.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04

1" Enligt Ekonomirapporten fran Sveriges Kommuner och Landst-
ing, maj 2006 samt Rakenskapssammandrag fér kommuner, SCB.

2 150U:2002:118, “Utveckling och forbéttring av den ekonomiska
statistiken” framgdr att den statliga konsumtionen ar den post i for-
sérjningsbalansen med storst revideringar”. Under 1990-talet 6kade
dessutom revideringarna jamfort med féregaende decennium.



Fasta bruttoinvesteringar

Investeringsuppgang med férnyad styrka
Efter det kraftiga och forhallandevis langa uppsvinget i
investeringarna i den svenska ekonomin, en uppgang som
nu dr inne pa sitt fjarde dr, tycks investeringsaktiviteten inom
féretag och myndigheter ha intensifierats under forsta kvar-
talet i ar. Da ékade enligt prelimindra berdkningar volymen
av de totala fasta bruttoinvesteringarna med 3,6 procent
jamfort med ndrmast féregaende kvartal. Det motsvarar en
arlig 6kningstakt pa ndra 17 procent, vilket dr den héogsta
Okningstakten under ett enskilt kvartal sedan mitten pa
1990-talet. De tecken pa avmattning som kunde noteras ef-
ter den forsta sammanstallningen av nationalrdkenskaperna
for fjarde kvartalet i fjol, da de fasta bruttoinvesteringarna
visade en 6kning med mattliga 0,9 procent jamfért med
kvartalet innan, och efter en viss avmattning tidigare under
aret, var tydligen av tillfdllig art.

Investeringskvoten stiger

De fasta bruttoinvesteringarna var den post inom forsorj-
ningsbalansen som uppvisade den snabbaste tillvaxten
under perioden. Darndst 6kade importen och exporten

av tjdnster snabbast. Investeringsuppgangen under forsta
kvartalet var inte bara kraftig, den vilade dessutom pa en

an bredare bas @n tidigare med starka 6kningar inom saval
ndringslivet som den offentliga sektorn. Férbattringen omfat-
tade sa gott som samtliga viktiga branscher och typer av
investeringar.

Under forsta kvartalet i ar var de fasta bruttoinvesteringarna
12 procent hogre jamfort med motsvarande kvartal i fjol.
Det innebdr att investeringarna, tillsammans med utrikes-
handeln, utgjorde det mest expansiva inslaget i ekonomin
under forsta kvartalet och dar investeringsokningen motsva-
rade 1,8 procentenheter av den faktiska BNP-tillvixten pa
5,6 procent under perioden.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongsrensade kvartalsvérden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2006

De fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP, den s.k. in-
vesteringskvoten, fortsdtter ocksa att forbéttras och var 16,5
procent under forsta kvartalet i ar, en procentenhet hogre dn
under motsvarande kvartal i fjol. Inte under nagot tidigare ar
detta decennium har investeringskvoten varit hogre an 16,0
procent under ett forsta kvartal. Aven rensat for bostadsin-
vesteringar har investeringskvoten stigit, med den skillnaden
att den fortfarande ar cirka en halv procentenhet lagre an i
borjan pa decenniet.

Utjamning mellan ndringslivet och offentliga
sektorn

Med en dkning pa 12,4 procent var uppgangen av inves-
teringarna inom naringslivet fortfarande snabbare dn inom
den offentliga sektorn under forsta kvartalet i r, men for-
spranget var nu inte alls lika stort som tidigare. Uppsvinget
inom ndringslivet fortsatte pa bred front, och av de viktigare
branscherna var det endast transportféretagen som mins-
kade sina investeringar under perioden. Inom detta omrade
har investeringsaktiviteten annu inte kommit igang. Utveck-
lingen var lika positiv inom de varuproducerande som de
tjidnsteproducerande branscherna. Sarskilt starka var 6kning-
arna inom energisektorn samt for post- och teleféretagen
med en tillvaxt inom bada omradena pa cirka 30 procent
eller dardver. Aven for foretagstjanster, dir uppgangen dam-
pades forra aret efter den expansiva utvecklingen under ar
2004, var uppgangen i investeringarna, med 21,5 procent,
mycket stark under arets forsta kvartal.

De tungt vdgande industriinvesteringarna fortsatte uppat un-
der forsta kvartalet i ungefdr samma takt som under fjoldret,
med en 6kning pa drygt 10 procent. Den starka investe-
ringsviljan hos industriforetagen dterspeglar ett mycket hogt
kapacitetsutnyttjande i foretagen, som ater stigit sedan forsta
halvaret 2005 och uppgick till 90,5 procent i genomsnitt
for industrin forsta kvartalet. Detta dr en niva som tidigare
har dvertréffats endast under topparet 2004 for industrin.
Utbyggnaden for industrin sammanfaller nu med en stark
expansion for exportforetagen, och den positiva investe-
ringsbilden stods ocksa av en den senaste tiden kraftigt 6kad
orderingang fran hemmamarknaden till den investeringsbe-
roende maskinindustrin. Under forsta tertialet i ar uppgick
denna okning till hela 14 procent, sdsongrensat och jamfort
med ndrmast foregdende tertial.
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Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell f6r-
andring, fasta priser

2005 2006

Helar 1kv  2kv  3kv 4kv  1kv

Naringslivet 382 12,2 11,2 11,7 7,1 12,4
Tillverkningsindustri 77 13,8 85 10,2 8,2 10,5
Tjansteproducenter! 148 8,9 44 6,8 1,0 10,7
Foretagstjanster 39 9,6 13,0 8,6 -42 215
Offentliga myndigheter 73  -6,6 2,2 3,0 -1,5 9,1
Stat 38 -13,5 01 =24 -8,7 13,6
Kommuner 35 2,7 4.8 9,5 6,6 3,9
Totalt 455 9,3 9,7 10,3 54 12,0
Maskiner 154 13,3 20,2 14,6 95 19,7
Transportmedel 39 165 -11,6 -1,0 05 -4.1
Bostader 75 19,1 17,1 16,7 14,8 10,8
Ovriga byggnader 118 -0,9 6,2 57 =14 143
Programvaror m.m. 66 1,2 2,8 7,9 3,6 6,6

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Den stora skillnaden i investeringsutvecklingen gentemot
tidigare var nu lyftet for de offentliga investeringarna som
totalt steg kraftigt, med 9,1 procent. Det berodde framst pa
en stark dterhdmtning for de statliga investeringarna efter
den stora nedgangen i fjol, men dven inom de kommunala
myndigheterna fortsatte den tidigare dterhamtningen med
en stegrad tillvaxttakt raknat fran motsvarande period ett ar
tidigare.

Investeringsbilden ljus dven i ar

Den positiva utvecklingen for investeringarna ser ut att
kunna fortsétta ytterligare en tid. De investeringsplaner

for ndringslivet for innevarande ar, som redovisades i den
senaste investeringsenkdten fran i borjan av juni, speglar

en obruten optimism hos foretagen. Bilden fran denna &r
snarare dnnu nagot ljusare jamfort med vad som kunde
tecknas pa basis av februarienkdten. For de flesta branscher
ar investeringsplanerna fortsatt expansiva och for de fyra
storsta huvudbranscherna tyder uppgifterna pa investerings-
okningar for innevarande dr pd mellan 5 och 20 procent,
matt i volym. Det dr endast varuhandeln som, trots den
nuvarande gynnsamma forséljningssituationen, planerar att
minska sina investeringar i ar. Det innebdr i sa fall en rekyl
efter den starka investeringsuppgangen pa detta omrade un-
der perioden 2003-2005. Jamfort med investeringsenkdten
frdn februari-mars i ar innebdr de nya uppgifterna i de flesta
fall en viss upprevidering av investeringsplanerna.

Maskininvesteringarna framsta drivkraft

Sett till typen av investeringar omfattade uppgangen alla ty-
per av investeringar forutom transportmedel, som noterades
for en viss minskning efter den kraftiga 6kningen under mot-
svarande kvartal i fjol. Ovanligt nog var det inte bostadsin-
vesteringarna, nu med en 6kning pa drygt 10 procent, som
svarade for den hogsta tillvéxten utan i stéllet investeringar
i maskiner och inventarier, som 6kade med hela 20 procent
och som dessutom véger betydligt tyngre dn bostadsinveste-
ringarna i forsorjningsbalansen. Uppgangen dr tillsammans
med en liknande 6kning under andra kvartalet i fjol den
hogsta tillvaxten for maskininvesteringarna under ett enskilt
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kvartal sedan 1995. Aven investeringarna i programvaror
m.m. — som vager nastan lika tungt som bostadsinvestering-
arna - visade en fortsatt stark utveckling.

Dampad 6kningstakt i bostadsbyggandet

For bygginvesteringarna har — i enlighet med vad bygglovs-
statistiken tidigare indikerat — en omsvangning skett i
utvecklingen i ar. Till skillnad frdn tidigare 6kade under
forsta kvartalet investeringarna i 6vriga byggnader — andra
an bostader — snabbare, med drygt 14 procent, dn bostads-
investeringarna for vilka dkningen nu ddmpades till knappt
11 procent. Darmed har 6kningstakten i bostadsbyggandet
ddmpats successivt for varje kvartal sedan fjarde kvartalet
2004. Det var flerbostadsbyggandet som svarade for damp-
ningen dven under detta kvartal. Under den inledande upp-
gangsfasen for flerbostadsbyggandet, forsta kvartalet 2005,
uppgick dkningen av nybyggnationen till drygt 40 procent.
Uppgangen av smahusbyggandet ddremot som var stabil
under hela forra aret stegrades i stéllet till en 6kning med ca
19 procent.

Beviljade bygglov for alla byggnader
Féréndring fran motsvarande kvartal féregdende ar
Procent

30
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2002 2003
Kalla: Bygglovsstatistiken

2004 2005 2006
Data t.o.m. férsta kvartalet 2006

Forutsattningarna forefaller dven vara goda for en fortsatt
positiv utveckling av bostadsbyggandet i ar. | den senaste in-
vesteringsenkaten fran i maj pekade fastighetsforetagens pla-
ner pa en uppdragning av sina investeringar med ytterligare
20 procent i ar. | samma expansiva riktning gar den senaste
statistiken for byggloven, den ledande indikatorn fér byg-
gandet. Under forsta kvartalet i ar 6kade byggloven — mitt
som byggarea — med 20 procent, jamfort med motsvarande
kvartal i fjol. For bostader har dkningstakten stegrats till 27
procent, medan uppgangen for lokaler och dvriga byggna-
der nu ddmpades efter de mycket kraftiga 6kningarna pa
detta omrade tredje och fjdrde kvartalet i fjol.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

1 Exklusive fastighetsverksamhet/bostader
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Lagerinvesteringar

Lagerinvesteringarna fortsatter att dimpa
tillvéxten

De totala lagren inom ndringslivet bidrar negativt till BNP-
tillvaxten for tredje kvartalet i foljd. For det forsta kvartalet i
ar ar det framst handelslagren som bidrar negativt. Ddremot
fortsdtter handeln att dras med for stora lager och det mest
negativa lageromdomet gérs inom bilhandeln. Industrilagren
ger ddremot ett positivt bidrag till BNP-utvecklingen. Sett till
lagerstocksstatistiken visar industrin dock upp en splittrad
bild vad géller férandringen under den senaste fyrakvartals-
perioden.

Ndringslivets totala lager fortsétter att bidra negativt till
BNP-utvecklingen under forsta kvartalet i dr. Det ar tredje
kvartalet i f6ljd med ett negativt bidrag frdn lagerinveste-
ringarna. Nivan pa lagren fortsatte visserligen uppat, men
liksom under fjdrde kvartalet i fjol dr 6kningstakten avta-
gande vilket medfor att bidraget till BNP-tillvaxten dnda ar
negativt. Lagerutvecklingen motsvarade en neddragning av
den faktiska BNP-tillvaxten for forsta kvartalet, jamfort med
motsvarande kvartal 2005, med 0,4 procentenheter. Det var
samma inverkan pa BNP-tillvixten som lagerutvecklingen
for fjarde kvartalet hade.

Bakom det negativa bidraget for forsta kvartalet star framst
handelslagren som har vént nedat efter fjdrde kvartalet

da bidraget var svagt positivt. Aven skogslagren har i viss
man bidragit till neddragningen av BNP-utvecklingen, men
liksom for fjarde kvartalet forra aret dr effekten forhallande-
vis liten. Samtidigt har utvecklingen av industrins lager av
fardigvaror och produkter i arbete bidragit positivt till BNP-
okningen och ddmpat de totala lagrens neddragande effekt.
For fjarde kvartalet i fjol hade fardigvarorna och produk-
terna i arbete en lika stor negativ effekt.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal féregaende ar
Procentenheter

2002 2003
Kélla: Nationalrdkenskaperna

2004 2005 2006
Data t.o.m. férsta kvartalet 2006

Splittrad bild foér industrin

Lagerstatistiken visar att industrilagren, matt som férandring-
en av lagerstockarna, hade minskat vid utgdngen av forsta
kvartalet i ar jamfort med motsvarande tidpunkt forra aret.
Denna nedgang var nagot storre an motsvarande utveck-
ling vid utgdngen av fjarde kvartalet i fjol. Bade lagren av
produkter i arbete och av insatsvaror avvecklades mattligt
medan fardigvarulagren byggdes upp svagt.

Den tydligaste orsaken till lageravvecklingen var lakeme-
delsindustrin som har fortsatt att minska samtliga lagertyper.
Bilden dr dock nagot splittrad med flera branscher som

har byggt upp sina lager under de senaste fyra kvartalen,
daribland livsmedels-, travaru- och maskinindustrin. Livs-
medelsindustrin har framst byggt pa sina fardigvarulager,
trdvaruindustrin har 6kat sina lager av insatsvaror medan
maskinindustrin har utékat lagren av produkter i arbete. Ma-
skinindustrins lageruppbyggnad av produkter i arbete kan
ses som en foljd av den positiva produktionsutvecklingen
som har skett inom branschen det senaste kvartalet, jamfort
med motsvarande kvartal i fjol.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer' for forsta kvar-
talet visar att fardigvarulagren fortfarande ar for stora, men
lageromdomena blir sakta men sdkert allt mer positiva. Mest
negativa i sina lagerbedémningar ar foéretagen inom mo-
torfordonsindustrin samt stal och metall dér 33 respektive
28 procent av foretagen bedomer fardigvarulagren som for
stora.

Fortsatt for stora lager inom bilhandeln
Handelslagrens kraftigt negativa bidrag till BNP-utveck-
lingen berodde inte i férsta hand pa lagerminskningen
under forsta kvartalet, som inte var sarskilt omfattande,
utan pa omstdliningen fran den kraftiga lageruppbyggnaden
som skedde under fjdrde kvartalet. Detta forklarar dven att
det inte har skett nagra storre fordndringar i resultaten for
konjunkturbarometerns fraga om lageromdémena inom
handeln sedan fjdrde kvartalet i fjol. Enligt barometern &r
handelslagren fortfarande for stora och storst verkar pro-
blemet vara inom bilhandeln. Trots en svag forbattring dr
det fortfarande ndstan varannan bilhandlare som bedémer
lagren som for stora. De 6vriga handelsbranscherna gor en
nagot ljusare bedémning, men dven de upplever lagren som
for stora.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46

1 | Konjunkturbarometern far foretagen besvara fragan om deras fardlig-
varulager i nulaget ar for stora, lagom stora eller for sma. Nettoandelen
foretag av dem som anger for stora respektive for sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln “fardigvarulager — nuligesomdome”.
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SCB:s ledande indikatorer

Tillvdxttakten i industriproduktionen
férdubblas

Enligt prelimindra berakningar ékade tillverkningsindustrins
produktion med 4,6 procent forsta kvartalet 2006 (fjarde
kvartalet 2005: 2,3 procent), jamfért med samma period

aret innan. De ledande indikatorerna antydde i april en
dnnu starkare tillvixt. Overskattningen kan bero pé den s.k.
"paskeffekten”; pasken intraffade under forsta kvartalet 2005
och under andra kvartalet 2006.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin

Procentuell drsférandring
Utfall

Sa har gors diagrammet
De ledande indikatorerna, berdknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras férvantningar om

10 det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr kvalitativa uppgifter fran foretagen om
5 deras syn pa utvecklingen, det vill saga om produktionen 6kar, &r

oférandrad eller minskar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas
sedan de kvantitativa med hjdlp av nationalrdkenskapernas voly-
mutveckling for tillverkningsindustrins kalenderkorrigerade forad-
lingsvédrde. Detta gbrs med hjdlp av ett sa kallat Kalmanfilter.'

0 \ .
Samtida \/ Framatblickande
-5

-10 1 Foér mer information om metoden f6r den ledande indikatorn, se
1998 1939 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 SCB:s webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Kontaktperson: Alex Teterukovsky, 08-506 940 09

Branschutveckling

Det svenska naringslivets utlandsberoende
okar

Under de senaste fyra kvartalen har exporten 6kat med
omkring 40 miljarder kronor i fasta priser. Den berdkning av
importinnehallet i exporten, som presenterades i Sveriges
ekonomi avseende tredje kvartalet 2005, visade ett import-
innehall pa 35 procent. Exporten stod alltsa for en mycket
stor del av ndringslivets produktions6kning under dessa fyra
kvartal, eftersom produktionsékningen uppgick till endast
34 miljarder kronor. Den inhemska efterfragebkning som
tillgodosags av produktion fran det inhemska néringslivet,
var endast en tredjedel sa betydelsefull som den dkade
exportefterfragan.

Tillvaxttakten for olika branscher alltmer

synkroniserad
Naringslivets foradlingsvarde 6kade med 1,5 procent sdson-
grensat under forsta kvartalet 2006, vilket var nastan dub-
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belt sa hog utvecklingstakt som den som uppnaddes under
det fjarde kvartalet 2005 och for helaret 2005.

Naringslivets foradlingsvarde under de senaste fyra
kvartalen

Féréndring i procent jamfért med féregaende kvartal, séson-
grensat och i fasta priser

2005 kv 2 2005kv3 2005 kv4 2006 kv 1
Naringslivet 0,9 1.3 08 1,5
Varuproducenter 0,7 1,0 0,6 1,6
Tillverkningsindustri 0,7 1,2 0,8 1,7
Tjansteproducenter 0,8 1,7 08 1,8
Foretagstjanster 0,9 1.2 0,6 1,6

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Tillvéxttakten sammanfoll i stort sett for de varuprodu-
cerande och de tjansteproducerande branscherna. Aven
for industrin och foretagstjansterna var utvecklingen helt
parallell med den for aggregaten under det forsta kvartalet
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2006. Det har alltsd skett en mycket tydlig synkronisering av
tillvaxttakten i varu- och tjdnsteproduktion under de senaste
fyra kvartalen.

Utvecklingen har dock varit mycket ryckig mellan de olika
kvartalen under det senaste aret. Vartannat kvartal har
tillvaxten varit relativt stark och under de andra betydligt
svagare'.

Naringslivets foradlingsvarde 2000-2006
Férédndring i procent jamfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat och i fasta priser

Tjansteprod.

Hela naringslivet Varuprod.

2000 2001 2002
Kalla: Nationalrdkenskaperna

2003 2004 2005 2006
Data t.o.m. férsta kvartalet 2006

Tillvéxttakten under det senaste kvartalet var den hogsta
sedan det andra kvartalet 2000.

Av de kvartalsvisa utvecklingstalen fran 2000 och framat
framgdr att den vél synkroniserade utvecklingen under det
senaste aret ar relativt unik. I regel har industrins utveckling
avvikit kraftigt fran de andra delarna av ndringslivet och
dragit upp eller ned de aggregat den ingatt i. Inom industrin
ar dock inte synkroniseringen heller nu total. Det ar egent-
ligen bara den kemiska industrin i vid mening som har lyft
industrin medan de andra branscherna inklusive verkstads-
industrin legat pa hogst en procent i kvartalstillvaxt, sason-
grensat och i fasta priser.

Tillvaxten mindre stark i ett langre
perspektiv

Tillvéxten under det senaste kvartalet kan tyckas som
mycket stark, eftersom den inte har uppnatts sedan ar 2000.
Drar man ut perspektivet lite till bakat sa framstar denna
tillvaxt knappast som speciellt iégonfallande.

Néringslivets foradlingsvarde 1993-2006
Féréndring i procent jgmfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat och i fasta priser

2 [Hela néringslivet|
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2006

Under fem kvartal under andra halvan av 1990-talet
uppnaddes namligen en tillvaxttakt som var dubbelt eller
nastan dubbelt sd hog som under det senaste kvartalet. Den
forhallandevis svaga efterfragedkningen fran hemmamark-
naden som riktats mot det inhemska néringslivet, forutom
byggindustrin och handeln, och den ddmpade utvecklingen
i de flesta industribranscher utgor en viktig forklaring till den
trots allt begransade tillvaxten.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

1 Alla dessa jamforelser maste tolkas med stor forsiktighet eftersom
varje serie sdsongrensas separat, och det gors ingen avstimning sa att
aggregatens utveckling blir den samma som summan av de ingdende
delarna. Dessa skillnader & normalt sma, men i vissa konjunkturskeden
dar férandringen mot den tidigare utvecklingen ar stor kan betydande
skillnader uppsta.

Trenden ger en klarare konjunkturbild

Foérandringsmatten ar ibland svartolkade

Den ekonomiska kortperiodiska statistiken redovisas van-
ligtvis som tidsserier, med fokus pa férandringar under sista
madnaden respektive sista aret. Statistiken kan ibland verka
forvirrande for anvdndarna beroende pa att olika fordnd-
ringsmatt berdknats pa olika komponenter i tidsserierna. Nar
dessa sedan anvands som konjunkturindikatorer kan de visa
en motstridig bild och bidra till att statistiken blir svartolkad.

Detta har framfér allt varit fallet for industriindikatorerna.
Storre enhetlighet i resultatredovisningen, med fokus pa ett
fatal forandringsmatt, kan gora statistiken lattare att tolka
och analysera.

Vid redovisning av kortperiodisk ekonomisk statistik an-
véands ett antal olika forandringsmatt. Bland de vanligaste
ar procentuell férdndring fran motsvarande manad(kvartal)
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féregaende ar, som baseras pa faktiska eller kalenderkor-
rigerade uppgifter. Denna metod innebdr i sig en korrigering
for sdsongmdssiga variationer, forutsatt att saisongmonstret
ar stabilt Over tiden (vilket dr ytterst ovanligt). Den innebar
alltid att forandringar i utvecklingen upptacks sent.

Ett annat ofta férekommande férdndringsmatt ar procentu-
ell férandring fran féregaende manad (kvartal), baserat pa
sasongrensade data. Har kan dock slumpen fa ett alldeles
for stort genomslag, speciellt i en relativt liten ekonomi som
Sverige. En metod for att undvika sadana slumpmassiga va-
riationer ar att berdkna férdndringen mellan tva pa varandra
foljande manader baserad pa trendskattningen. SCB har hit-
tills anvént detta matt mest i samband med redovisning av
ekonomisk statistik i diagramform, t ex pd SCB:s webbplats.

Da dessa olika férandringsmatt, som i viss man mater olika
saker, anvands parallellt som konjunkturindikatorer utan
nagon genomtankt samordning, kan detta fa som resultat
att bilden av den ekonomiska utvecklingen blir onodigt
svartolkad.

Forandringar hos en tidsserie
En tidsserie med additiva komponenter kan skrivas:

Original = Trend + Sdsong + Kalendereffekt + Slump,
Ot:Tt+St+Kr+lr (1)

Dar ( O,) dr originalserien, (T, ) trenden, ( S,) sdsongskom-
ponenten, ( K, ) kalendereffekten och (/) en slumpterm.
Trenden kan vara mer eller mindre langsiktig och brukar
ocksa innefatta nagon form av cyklisk variation. Man brukar
tala om trendcykeln, vilket normalt medfor att trenden inte
ar en rat linje. | kalendereffekten samlas variationer som
beror pa effekter av t.ex. antal arbetsdagar, paskens lage,
etc. | slumptermen ligger olika typer av fel som paverkar
statistiken, men aven effekter av handelser i ekonomin som
modellen inte har beaktat. Slumptermens betydelse beror
ocksa pa var formaga att vid sdsongrensningen identifiera
och estimera en matematisk modell for tidsserien. Index t
markerar tidpunkten. Vid sdsongrensningen skattas dessa
komponenter. Den sdsongrensade serien R erhalls ge-
nom att dra bort sdsongfaktorn och kalendereffekten fran
originalserien, dvs.

RI:OI_SI_KI:TI+II (2)

Den sdsongrensade serien bestar av trenden plus en slump-
term'. Kommentarer till forandringar gors ofta pa basis av
den rensade serien, dvs. fordndringen fran t.ex. tidpunkten
t-1 till t. Den procentuella forandringen blir da 100%( R, /
R_, 1) och beror frimst pa trendens férandring, men ocksa
pa inverkan av slumptermen. | extrema fall &r slumpfaktorn
storre dn trendvardet och da tar slumpfaktorn 6ver. Vi illus-
trerar slumptermens betydelse i den sdsongrensade serien i
tillverkningsindustrin enligt nationalrakenskaperna (NR) och
enligt industriproduktionsindex (IPI).

1 Andra effekter, t.ex. s.k. outliers (extremvdrden) kan férekomma men
dessa diskuteras inte har.
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Produktion i tillverkningsindustrin enligt NR
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal,
arstakt. Trendskattning och slump
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Kaélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2006

Slumptermen har stor betydelse i
nationalridkenskaperna...

| diagrammet ovan visas trendens procentuella férandring
fran féregaende kvartal. Slumptermen har lagts till for att
visa forandringen hos den sasongrensade serien. Slumpter-
mens betydelse markeras med de skuggade félten i dia-
grammet. Under perioden 1993-1997 var slumptermens
betydelse inte sa stor. Det var den daremot 1998-1999,
men dven vid nedgangen pa cirka tre procent under férsta
kvartalet 2001.

Férandringarna i den sdsongrensade serien for tillverknings-
industrin kan dnda tolkas. Vissa perioder kan de dnda ge
missvisande tidsjamforelser, t.ex. for andra kvartalet 1998.
Enligt den sdsongrensade serien minskar produktionen mel-
lan forsta och andra kvartalet 1998. Enligt trenden 6kade
produktionen med ca 1,8 procent. Trenden och den sédson-
grensade serien ger hir olika budskap. Okade eller mins-
kade produktionen?

....men a@nnu stoérre i manadsstatistiken

| diagrammet nedan redovisas produktionen i tillverknings-
industrin enligt industiproduktonsindex (IPI). Endast under
hogkonjunkturen 1993-1994 ger fordandringarna hos den
sasongrensade serien en tydlig indikation pa konjunktur-
laget. | mitten av konjunkturtoppen, i juni 1994, visade

IPI faktiskt pa en minskning med ca 8 procent f6ljt av en
okning med ca 15 procent. Fran 1996 och framat ger sdson-
grensad IPI en ganska dalig vdgledning om konjunkturlaget.

Gar det att anvanda manadsférandringarna hos IPI som tidig
indikator pa motsvarande fordndringar i nationalrdkenska-
perna (NR)? Vi har undersokt huruvida ménadsforandring-
arna hos sasongrensad IPI har nagot linjdrt samband med
motsvarande fordndringar enligt nationalrdkenskaperna.
Forandringarna forsta och andra manaden i kvartalet saknar
helt samband. Férandringen tredje manaden har ett mycket
litet samband som dock &r signifikant. Utnyttjas i stallet
manadsforandringarna baserade pa trendskattningarna, kan
konstateras att alla studerade fordndringar under kvartalets

18



manader ar starkt signifikant relaterade till motsvarande en-
ligt nationalrdkenskaperna. Sambandet mellan férandringen
hos trenden i industriproduktionen och trenden enligt
nationalrakenskaperna framgar tydligt av sista diagrammet.
Osakerheten hos forandringar baserade pa sdasongrensade
serier ar en egenskap som giller for de flesta tidsserier.

Trendens forandring visar en tydligare
konjunkturbild

Fokuseringen pa forandringar hos sdsongrensade serier avse-
ende IPI, industrins leveranser och industriorder skapar stor
osdkerhet vid bedomningar och analyser av konjunkturen.
Grundfragan vid konjunkturbedémning “gar det upp eller
gar det ner?” torde ofta vara oméjlig att besvara. En fokuse-
ring pa trendens forandring i den kortperiodiska statistiken
skulle ge en mera konsistent konjunkturbild gentemot natio-
nalrdkenskaperna. Vi skulle ocksd eliminera inkonsistenser

i statistiken mellan SCB:s webbplats, som fokuserar pa
trendskattningar och pressmeddelandena for den kortperio-
diska statistiken.

SCB:s metoder for att presentera ekonomisk statistik skall
ses ur ett historiskt perspektiv, men ocksa mot bakgrunden
av att SCB pdverkas av internationella rekommendationer,
inte minst fran EU. Statistikanvandarna har ocksa olika
behov som ofta skiljer sig mycket fran varandra. Mycket
kvalificerade anvédndare kan ndja sig med eller kanske
foredra de faktiska serierna. Mindre kvalificerade anvandare
och allmédnheten delges statistiken via pressmeddelanden.
Dessa vander sig i forsta hand till pressen och dess budskap
paverkar anvdndarnas och hushallens forvantningar om
landets ekonomi och den egna ekonomiska situationen. Det
ar viktigt att de budskap som presenteras ar tydliga och inte
skapar motstridighet eller osdkerhet da det finns en risk att
statistiken ger en missvisande bild av konjunkturen. Genom
att fokusera pa trendens forandringar i den kortperiodiska
statistiken erhalls en bdttre konsistens i statistiken, som dar-
med blir ldttare att tolka och analysera for alla anvandare.

Produktion i tillverkningsindustrin enligt
industriproduktionsindex

Férédndring fran féregaende manad, kvartalstakt.
Trendskattning och slump
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Kalla: Industriproduktionsindex Data t.o.m. april 2006

Produktion i tillverkningsindustrin enligt industri-
produktionsindex och foradlingsvarde enligt NR
Férédndring fran féregdende manad respektive kvartal,
arstakt. Trendskattning
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Kélla: Nationalrikenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2006

och Industriproduktionsindex

Kontaktperson: Sven Ohlén, 08-506 950 95

Sveriges tillvaxt i ett EU-perspektiv

Svensk ekonomi &r global

Sverige dr ett land med ett stort internationellt beroende,
vilket bland annat avspeglas i den stora utrikeshandeln. De
senaste dren har praglats av en tilltagande globalisering och
det blir darmed allt mer intressant att sétta svensk ekonomi
i ett internationellt perspektiv. Vid en jamférelse med andra
mindre ldnder inom Europa framstar den svenska utveck-
lingen under de senaste tio dren som relativt gynnsam. Den
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valda jamférelseperioden paverkas dock delvis av krisdren
under bérjan av 1990-talet. Sverige tycks ha anpassat sig val
till en 6kad global konkurrens med en snabb strukturom-
vandling, dar IT och tjanster spelar allt viktigare roller.

Okad handel skapar tillvixt
Globaliseringen innebdr framfor allt de nya trender i
vérldshandeln som f6ljt pa de tekniska och politiska genom-
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brott som gjordes under 1980- och 1990-talet. Avreglerade
varu- och finansmarknader har tillsammans med en mycket
snabb utveckling inom IT-omradet skapat forutsdttningar for
en okad vdrldshandel dar internationell arbetsfordelning
och specialisering blivit ledstjdrnor. | mitten av 1990-talet
da Sverige blev medlem i EU och efter den senare utvidg-
ningen av WTO har ett annat internationellt klimat kommit
att pragla utvecklingen.

Detta har medfort en 6kande strukturomvandling inom
svenska foretag, som under det senaste decenniet blivit
mycket mer internationellt verksamma an tidigare. Trenden
mot en 6kad handel, bade fér varor men framfér allt tjans-
ter, har lett till att den svenska exporten under de senaste 20
aren okat fran knappt 35 till omkring 50 procent av brutto-
nationalprodukten (BNP).

Den svenska ekonomin utmarks av ett starkt utrikeshandels-
beroende, en stor offentlig sektor och ménga stora multi-
nationella foretag. Denna struktur finns atminstone delvis
ocksa i nagra andra mindre EU-ldnder, som t ex Finland,
Danmark, Nederlinderna, Belgien och Osterrike. Sverige

ar beldget i Europas periferi, vilket innebér att vi inte har
ndra tillgang till det omrade som oftast betecknas som "EU:s
centrum”. Detta faktum galler dven t ex Finland, Irland och
Portugal.

BNP 1996-2005
Genomsnittlig arlig volymtillvaxt

Japan
Tyskland
Schweiz

EU-15

Belgien
Danmark
Frankrike
Osterrike
Nederlanderna
sverige |

OECD

Norge
Storbritannien
Nya Zeeland
Kanada

USA

Finland
Australien

Irland

0 1 2 3 4 5 6 7 8

Kélla: OECD

Under det senaste decenniet 1ag den svenska BNP-tillvaxten
ndra OECD-genomsnittet. Lander som Finland, Kanada och
Irland har utvecklats bdttre dn Sverige, medan t ex Neder-
ldnaderna, Belgien och Danmark, liksom EU15 haft en
svagare tillvéxt.

Den genomsnittliga tillvaxttakten har stigit
Sedan mitten av 1990-talet har det gatt bra for Sverige och
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tillvaxten har i regel legat dver den europeiska, men undan-
tag for IT-krisen under 2000-2001. En framgdngsfaktor, jam-
fort med 6vriga EU-omradet, dar sannolikt en val fungerande
finansmarknad. God tillgang till kapital har underlattat nya
investeringar. Den expanderande telekommunikationsin-
dustrin har ocksa inverkat positivt pa utvecklingen under
denna period. En liknande, men dnnu starkare utveckling,
kan ses i Finland och Irland. Den genomsnittliga tillvaxten

i Sverige har hojts sedan mitten av 1990-talet och ligger nu
kring 2,5 procent per ar, att jamfora med drygt 2 procent i
EU15-omradet. De strukturella férandringarna och en snabb
teknisk utveckling ar faktorer som gjort det mojligt att halla
tillvaxten pa en hogre nivd, vilket under de senaste aren
ocksa avspeglat sig i en stark produktivitetsforbattring.

BNP-tillvaxt i Sverige och EU15
Arlig procentuell férandring
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Data t.o.m. férsta kvartalet 2006

Kélla: Eurostat

Hushallens konsumtion har utvecklats vl i jamférelse med
andra EU15-Iander, bland annat som en f6ljd av fallande
rantor, speciellt under perioden efter 2002, da inflationen
samtidigt foll till historiskt mycket laga nivaer. Tillvaxten i
detaljhandelns omsattning ar trendmadssigt hogre i Sverige
an i EUT5. Under det senaste drtiondet har “shopping”
kommit att bli ett omrade som utvecklats under hard kon-
kurrens. Samtidigt som varuhus och gallerior utvecklats till
motesplatser har stormarknader och inte minst byggvaruhus
etablerats kring storstaderna. Friare Oppettider och regler
for vad som kan sédljas pa t ex bensinstationer har skapat
forutsdttningar for en 6kad handel. Samtidigt har livsmedels-
handeln utsatts for en omfattande konkurrens fran utlandska
livsmedelskedjor som etablerats i Sverige. Detta har lett

till ett omfattande pristryck pa konsumtionsvaror, framst
elektronik och livsmedel, vilket skapat ytterligare utrymme
for konsumtion.

Huspriserna har stigit kraftigt sedan mitten av 1990-talet,
vilket skapat en vaxande férmdgenhet hos hushallen. | jam-
forelse med EU-ldnderna har de svenska huspriserna 6kat
snabbare, framfor allt under en period i slutet av 1990-talet.
| dagslédget ser dock prisokningstakten ut att vara i paritet
med dvriga EU-lander.

Exporten far en allt viktigare roll
En ekonomi som Sveriges, med en liten hemmamarknad,
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blir beroende av att ha en stor och véxande export. Sverige
har traditionellt alltid haft en stor utrikeshandel, bade vad
gdller export och import. Det storsta handelsutbytet sker
med Vdsteuropa och USA. De senaste tio dren har exporten
av tjdnster kommit att std for en allt storre del av handeln.
Detta beror dels pa att manga tjanster kommit att vara
kopplade till varorna, men ocksd att en mer kunskapsin-
tensiv produktion innebdr nya produkter i form av tjdnster,
ofta inom IT- och telekomomrddet. Avregleringen inom EU
har ocksa gjort det mdjligt att handla med tjanster i storre
omfattning an tidigare. De senaste aren har denna tendens
varit extra tydlig da 6kningstakten framfor allt kommit fran
tjidnster, som dock volymmadssigt fortfarande &r betydligt
mindre dn varuexporten. Exporten av tjdnster utgjorde 2005
omkring 25 procent av den totala exporten.

Huvuddelen av den svenska varuexporten, eller omkring
60 procent, gar till EU-landerna. Andelen har minskat med
nagra enstaka procentenheter sedan 1998. Tyskland och
USA tavlar om att vara den enskilt storsta mottagaren. Un-
der de senaste 5 dren har den svenska exporttillvixten ater
tagit fart efter nedgangen 2001. Ett liknande utvecklings-
monster finns i de flesta OECD-ldnderna.

Exportutvecklingen i OECD-ldnderna 2001-2005
Arlig procentuell féréndring

2001 2002 2003 2004 2005
Australien 1,8 0,1 -2,3 4.2 4.0
Belgien 1,0 1,0 2,8 5,6 1,3
Danmark 3,1 48 -1,1 3,2 9,3
Finland -0,8 5,0 1,5 5,5 5,8
Frankrike 2,6 1,5 -1,7 2.1 3,7
Nederldnderna 1,6 0,9 2,0 8,5 43
Irland 9.4 41 0,7 7,0 49
Japan -6,0 7.3 9,1 14,4 6,5
Kanada -3,0 1,0 -2,1 5,0 3,0
Norge 5,0 -0,8 1,6 0,9 -0,9
Nya Zeeland 2,9 6,0 2,1 5,9 0,0
Schweiz 0,2 -0,7 -0,5 9,0 5,0
Storbritannien 2,9 0,2 1,2 3,9 5,6
Sverige 0,8 1,0 49 10,6 3,9
Tyskland 6,8 43 2.3 8,3 6,6
USA -5,4 -2,3 1,8 8,4 7.1
Osterrike 7.1 33 2,8 8,5 2,5
OECD 0,1 1,8 2,8 8,1 5,4

Kélla: OECD

En bidragande orsak till den snabba exportdkningen ar
vaxelkursforandringarna. Den svenska kronan har under
det senaste decenniet forsvagats mot euron fran en nivd
kring 8,50 SEK/EUR till dagens 9,27 SEK/EUR. Samtidigt
har dollarn férsvagats kraftigt mot sdvél euron som kronan.
Under det senaste aret har den svenska reporantan legat
under eurordntan, vilket dr en bidragande orsak till kronans
depreciering.

Europas linder har olika férutsattningar
Utifran de senaste arens tillvixt kan de mindre landerna i
Europa indelas i tre grupper. Belgien, Nederldnderna och
Osterrike &r alla starkt indirekt beroende av grannlandet
Tyskland och har darfor fatt en relativt mattlig tillvaxt sedan
2000. Norge, som dr olje- och gasproducent har gynnats av

de stigande priserna pa dessa marknader.

Sverige tillhor, tillsammans med Finland och Irland, de
mindre ldnder inom EU15 som haft den bésta utvecklingen
under 2000-talet. Sverige och Finland har en gemensam
struktur i form av skogsindustri och telekommunikation.
Irland framstar som “vinnaren” ur manga synpunkter, nagot
som sannolikt beror pa ndrheten till Storbritannien och det
faktum att mdnga amerikanska bolag har lagt produktions-
anldggningar pa Irland pa grund av det gynnsamma fére-
tagsklimatet dar.

Sverige, Finland, Irland och Norge, dr ocksa de som haft
den bdsta produktivitetsutvecklingen under den senaste
femdrsperioden, vilket kan ses som en indirekt f6ljd av en
okad IT-anvandning som ger en snabbare teknisk utveckling
dven inom andra sektorer.

Strukturellt skiljer sig Sverige fran de andra mindre ldnderna
genom att ha en bredare industristruktur. Fa mindre lander
kan konkurrera med att uppvisa konkurrenskraftiga foretag
pa manga omraden, t ex telekomvaror, likemedel, fordon
och kraftsystem. Dessutom finns den mera rdvarundra indu-
strin baserad pa skog och malm. Kring denna "industriella
kdrna” har sedan viktiga delar av den privata tjdnstesektorn
byggts upp. | vissa fall & de hart bundna till industrin, men
ofta verkar de som ett fristdéende komplement till industrin, t
ex finans- och byggsektorn. Industrins roll i samhallsekono-
min blir pa sa satt betydligt storre da den fungerar som ge-
nerator dven till den starkt vaxande tjanstesektorn. Samtidigt
finns det naturligtvis en risk med stora foretag som verkar pa
flera marknader och latt kan flytta delar av verksamheten.

Ur krisen skapas kreativiteten

Genom att verka pa den internationella marknaden har de
svenska foretagen tidigt utsatts for ett hogt konkurrenstryck
som pressat fram standiga rationaliseringar och satsningar
pa ny teknik och kompetens. Den djupa krisen i den svens-
ka ekonomin i borjan av 1990-talet har tillsammans med en
okad internationell integration lett till att strukturomvand-
lingen i det svenska ndringslivet accelererat mycket snabbt
under de senaste tio dren. Detta ger en 6kad flexibilitet och
goda forutsdttningar att verka pa en global marknad.

I en global ekonomi ges, enligt teorin, fordelar till den som
handlar med andra, bland annat i form av ldgre priser och
hogre tillvdxt. | Sveriges fall handlar det om att storféretagen
under det senaste decenniet agerat an mer globalt. Svensk
industri producerar bland annat maskiner, telekommunika-
tionsutrustning och fordon som framst séljs pa export. Sam-
tidigt importeras billiga konsumtionsprodukter, vilket gor att
konsumenterna kan erbjudas lagre priser pa hemmaplan.

Kontaktperson: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66
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Avstamning av nationalrakenskaperna

Avstamningsmarginalen ger viktig
information

I samband med att de kvartalsvisa nationalrdkenskaperna
presenteras sa publiceras en PM som redovisar de avstim-
ningar och revideringar som gjorts i samband med kvartalets
berékningar. Denna ger en intressant bakgrund till gjorda
avvagningar och ger storre forstaelse for de svarigheter som
nationalrdkenskaperna brottas med. Den finns tillganglig pa
www.scb.se.

Av ldtt forstaeliga skdl finns det i det forsta skedet en skill-
nad mellan berdkningarna fran anvandningsidan respektive
produktionssidan. For forsta kvartalet 2006 uppgick denna
skillnad till knappt 7 miljarder kronor, vilket motsvarar
ungefdr en procentenhet av BNP. Det &r ett uttryck for den
osdkerhetsmarginal som finns da berdkningarna gors.

Utvecklingen av anvdndningsidan i faktiska tal blev férsta
kvartalet 6,1 procent, i faktiska tal, och produktionssidan
gav 5,1 procent. Slutligen méste dessa siffror jamkas ihop
till en officiell siffra for BNP. Huvudansatsen vid kvartals-
bestamningarna dr att det statistiska underlaget fér anvand-
ningsidan dr mer palitligt och att det dr dessa berdkningar
som skall vara styrande vid avstamningsarbetet. En av flera
orsaker till detta dr att den statistik som ligger till grund for
produktionsberdkningarna kvartalsvis inte har uppgifter om
insatsforbrukning utan endast produktions- och omsatt-
ningsuppgifter. Detta medfor att den kdnns mer osdker da
fordndringar i foretagens foradlingsvérden till f6ljd av and-
rad kostnadsstruktur inte fangas in. Men dven det statistiska
underlaget fran anvdndningssidan granskas och bedéms
och korrigeringar gors ocksa i dessa delar. Till exempel s ar
revideringspolicyn i en del kdllor att tidigare perioder revi-
deras i samband med att den senaste perioden publiceras.
Det giller bland annat utrikeshandel med varor. | avstam-
ningsarbetet tas hansyn till dessa faktorer.
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For forsta kvartalet gjordes korrigeringar pd anvandnings-
sidan for ett par osdkra poster avseende tjansteexport och
fasta bruttoinvesteringar, vilket gav en nedjustering pa 2,4
miljarder. Sedermera korrigerades dven varuexporten ned
med 1 miljard.

Vid genomgang av produktionssidan analyserades samtliga
branscher bland annat tillsammans med sysselsattnings-
utvecklingen for att identifiera branscher dar det fanns
anledning att tro att utvecklingen av foradlingsvérdet under-
eller overskattats. Produktionen korrigerades dérvid upp i
de tjansteproducerande branscherna med sammanlagt 3,5
miljarder kronor samt inom parti och detaljhandeln. Aven
byggproduktionen hojdes nagot.

Avstimningen under forsta kvartalet ledde till att ungefar
lika stora korrigeringar gjordes pa bade anvdndnings- och
produktionssida for att nd BNP-6kningen i faktiska priser pa
5,6 procent.

Avstamningsmarginalen for kvartalsvisa BNP
Berédkning enligt produktions- och anvdndningssida,
samt férsta BNP-utfall. Procentuell féréndring fran
motsvarande kvartal féregaende ar
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Kaélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2006

Kontaktperson: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66



Arbetsmarknad

Hogre sysselsdattning men oférandrad Antalet latent arbetssékande nadde den hégsta nivan under
arbetsloshet 2000-talet, 199 000 personer varav ungefar halften var

Den forbéttring av arbetsmarknadsldget som mdrkts under heltidsstuderande som sckte arbete.

andra halvdret 2005 fortsatte i stort sett under forsta kvar- De lediga jobben 8kade med ca 32 procent jamfort med
talet 2006. Sysselsattningen fortsatte att 6ka i samma takt forsta kvartalet 2005 enligt vakansstatistiken, mest i den
som arbetskraften, vilket innebar att arbetslosheten forblev offentliga sektorn. Antalet vakanser, som ar ett matt p3 den
ungefar oforandrad. akuta arbetskraftsbristen, nara nog fordubblades i den of-
Okningen av sysselsittningen blev ca 74 000 personer fentliga sektorn men minskade med 10 procent i den mera
jamfort med forsta kvartalet 2005. Antalet arbetade timmar konjunkturberoende privata sektorn. Vakansgraden var hogst
okade enligt AKU med 5 procent, dock till storsta delen i Stockholms lan.

beroende pa att paskhelgen intrdffade under forsta kvartalet

2005 men andra kvartalet 2006. .
Kontaktperson: Claes-Hakan Gustafson, 019-17 61 19

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

Ar Arbetade timmar, Sysselsatta  Arbetsléshet  Andel sjuk- Sysselsattning Andel  Vakans-  Genomsnittl.
Kvartal ~ férdndring jamfért 1 000-tal procent franvarande®  enligt regering-  avgangna® grad®  rekryterings-
med féreg. ar’ AKU? AKU AKU ens mal* KS  procent tid, man.”
procent procent AKU KVIKS KVIKS
AKU NR
2003 1 -1,4 -0,5 4172 4,7 4.4 76,9 3,1 0,7 0,6
2 -2,8 -2,5 4268 4,6 4,1 78,1 2,8 04 0,3
3 -1,7 -1,3 4295 5,0 3,7 78,3 3,1 04 0,4
4 0,0 -0,5 4200 52 4,1 77,2 3,1 04 04
2004 1 -1,8 0,6 4146 59 4,1 76,2 2,7 04 04
2 1,9 1.4 4234 55 3,7 77,3 2,7 04 0,5
3 -0,9 0,0 4285 5,6 34 77,7 3,1 0,4 0,4
4 -0,6 1,3 4189 5,1 3,7 76,5 3,0 04 0,4
2005 1 0,8 -3,0 4146 5,6 3,8 75,8 2,6 0,5 0,5
2 3.2 3.2 4269 6,1 34 77,7 2,9 0,5 0.3
3 2,1 0,6 4335 6.2 3.2 78,1 2,9 0,5 0.3
4 2,0 1,4 4268 5,4 3,6 77,4 3,1 0,5 0,5
2006 1 5,0 5,0 4234 5,8 3,6 76,7 2,7 0,4 0,7

1 Procentuell férandring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data &r €] justerade fér olikheter i helgdagars placering och 6vriga ledigheter.
AKU-data avser arbetade timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar per kvartal. NR-uppgifterna har
reviderats fr.o.m. kvartal 1 2003. AKU-jdmférelsen &r fr.o.m. andra kvartalet 2005 t.o.m. férsta kvartalet 2006 baserad pa de lénkade vérdena motsva-
rande kvartal ett ar tidigare.

2 Fro.m. andra kvartalet 2005 skall jimférelsen med motsvarande kvartal 2004 baseras pa de ldnkade vérdena. Antalet sysselsatta kvartal 4 ar 2004
(lankat véarde) &r 4 204 000.

3 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 &r som uppgivit att de varit franvarande fran arbetet pga. sjukdom hela referensveckan.

4 Regeringen har som mal att 80 procent av befolkningen i aldern 20-64 ar skall vara sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden. Som sysselsatta pa
den reguljdra arbetsmarknaden rdknas sysselsatta enligt AKU exklusive fridrslediga, personer i de konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program-
men bristyrkesutbildning, allmént anstallningsstod, forstarkt anstéliningsstéd, sérskilt anstéliningsstdd, offentligt tillfalligt arbete (OTA), resursarbeten i
offentlig verksamhet och stéd till start av ndringsverksamhet (enligt statistik fran AMS,).

5 Andel avgdngna definieras som antalet avgadngna med tillsvidare anstéllning dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser den privata
sektorn.

6 Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart) dividerat med antalet anstéllda. Tidsserien avser
den privata sektorn.

7 Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerade med antalet nyanstéllda.
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Vem ar egentligen arbetslos?

Arbetsloshet - ett vidstrackt begrepp

Fragan om vem som egentligen &r arbetslos kan i ett forsta
skede te sig latt att besvara, men vid ndrmare studier sa
tycks det finnas ndstan lika manga olika svar pa fragan som
det finns svarande. Att det ar sa beror pa vilka man véljer
att betrakta som arbetslosa och vilket syfte uppgiften ska
anvdndas till. Variationen kan saledes vara stor kring de 8,2
procent av den svenska arbetskraften som enligt interna-
tionellt vedertagna definitioner var arbetslosa under april
manad i ar.

Sedan ldnge mits den officiella arbetslosheten i Sverige
med hjdlp av Arbetskraftsundersdkningen (AKU). Enligt
denna mdnatliga undersdkning var den genomsnittliga
arbetslosheten 5,5 procent for april 2006. Det motsvarar
248 000 personer.

Samband pa arbetsmarknaden i AKU, april 2006,
16-64 ar

Befolkningen
5817000
Arbetskraften Ej i arbetskraften
4485 000 1332 000
Sysselsatta Arbetslésa
4238 000 248 000

Ett av de vanligaste svaren pa fragan om hur manga arbets-
|6sa Sverige har dr att det ar de som &r inskrivna vid arbets-
formedlingarna. | april 2006 var det 204 000 personer i
aldern 18-64 ar enligt AMS egen statistik. Det motsvarar 4,6
procents arbetsloshet. Vid sidan av dessa 204 000 arbets-
|6sa fanns samma manad 143 000 personer inskrivna i olika
arbetsmarknadsprogram. Manga menar att ocksa dessa dr att
betrakta som arbetslosa dd de saknar ett “riktigt” arbete. In-
kluderas de i arbetslshetsmattet dr 7,8 procent arbetslosa.

Arbetslos, arbetsldsare, arbetslosast

Vid sidan om de tvd vanligaste svaren pa fragan om anta-
let arbetsldsa forekommer en méngd olika uppgifter om
arbetslosheten, 20 procent, 15 procent, 27 procent och sa
vidare. Med lite laborerande med AKU-data och lite god
vilja kan man komma fram till att 3 044 000 personer eller
drygt hilften av Sveriges befolkning i arbetsfor alder (16-64
ar) ar arbetslosa.

Uppgiften kan synas absurd men &r det en rimlig om ens
mojlig berakning? Genom att utifran AKU:s avgransningar
och métning av arbetsloshetsbegreppet rdkna in alla arbets-
|6sa’, alla som arbetar deltid?, alla som varit franvarande
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fran arbetet hela referensveckan® och alla som star utan-
for arbetskraften® blir faktiskt mer dn halva befolkningen
arbetslos. Inte mdnga, om ens nagon, bekdnner sig till detta
extrema matt.

Ett mer populdrt matt att beskriva arbetslésheten med &r att
helt enkelt rdkna alla som inte har ett arbete som arbets|6sa.
[ april skulle i sa fall 27 procent av befolkningen i alder
16-64 ar eller ndstan 1,6 miljoner vara arbetslosa. Lite

mer dn 680 000 av dessa studerar, drygt halften av dem pa
gymnasiet. Ar dessa arbetslosa, i ett samhille som vérderar
kunskap och kompetens hogt?

En inte sdllan forekommande synpunkt ar att de som arbetar
kortare arbetsdag dn vad de egentligen skulle vilja ska rak-
nas som arbetsl6sa. Denna grupp omfattade i april 238 000
personer och skulle ndrmast férdubbla arbetsl6shetstalet om
den inkluderades i berdkningarna. Med en sddan berdkning
skulle fler &n var tionde invanare vara arbetslos. Ett litet
problem dr dock dubbelrdkningen av dem som bade &r sys-
selsatta och arbetslosa pa samma gang.

Pa motsvarande sitt kan sifferexercisen fortga men s gott
som alltid utgar man fran resultaten fran AKU. Det dr mer
en fraga om vilka som ska raknas in i arbetsléshetsbegrep-
pet. Exemplen visar dock pa att med lite kreativitet kan
ndstan vad som helst visas vilket ocksa behdvs av olika skal.
Alla olika matt har sina brister och fortjdnster och den initie-
rade anvandaren dr ocksa medveten om det.

Fragestallningen avgér vem som ér arbetslos
Slutligen definieras svaret anda hos fragestallaren. Det beror
pa vilka man vill inkludera i begreppet arbetslosa.

SCB har sedan tidigt 1960-tal berdknat det officiella svenska
arbetsléshetsmattet. Darmed finns en kontinuitet som
mojliggor jamférbarhet 6ver tiden. En stor férdel med SCB:
s berdkningar dr att de vilar pa internationella dverens-
kommelser och definitioner® vilket medfor mojligheter att
jamfora var utveckling med andra landers. Fordelen med ett
gemensamt begrepp avseende arbetslosheten understryks

1 1 AKU definieras en person som i referensveckan var utan arbete, sokt
arbete de senaste fyra veckorna och kunnat ta ett arbete referensveckan
eller de dérpa foljande 14 dagarna som arbetsl6s.

2 Mindre dn 35 timmar per vecka.

3 Sjukfranvaron (134 000), semester (152 000) évriga skél (190 000)
som kan vara personliga eller arbetsmarknadsskal alternativt arbetsti-
dens forlaggning eller helg.

4 Studerande (682 000), sjuka (397 000), pensiondrer (74 000) och
dvrigt (180 000).

5 ILO: Surveys of economically active population, employment, unem-
ployment and underemployment.



ocksa av professor Bertil Holmlund i en artikel i Ekonomisk
debatt hosten 2005

For april manad 2006 uppgick arbetslsheten enligt in-
ternationell definition till 8,2 procent av arbetskraften.
Skillnaden jamfort med det svenska officiella mattet ar att
heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta ett arbete rdaknas
som arbetsldsa. | Sverige hanférs dessa till gruppen utanfor
arbetskraften.

1 Hur hog ar egentligen arbetslosheten i Sverige? Prof. Bertil Holmlund,

Olika arbetsloshetsmatt

Sverige, april 2006 procent antal
Arbetsldsa (svensk definition) 5,5 248 000
Arbetsl6sa (internationell definition) 8,2 380 000
Registrerat arbetsldsa (AMS) 4,6 204 000
Obalanstalet (AMS inkl. i atgarder) 7.8 347 000

For mer information www.sch.se/aku

Kontaktperson: Anders Sundstrom, 08-506 949 37

Ekonomisk debatt nr 6, 2005.

Konferens om den ekonomiska statistiken
25-26 oktober 2006 i Saltsjobaden

Globalisation and Productivity

October 25

09.00-09.30 Coffee

09.30-09.40 Opening remarks

09.40-11.00 How offshoring might affect productivity

11.00-11.30 Refreshments

11.30-12.30  Worked hours, a tricky variable in
productivity measurements

12.30-13.30 Lunch

13.30-15.00  Why and how productivity in the public
sector should be measured

15.00-15.30  Coffee

15.30-18.00  An international perspective on the
Swedish Entrepreneurship regime

19.30-21.00 Dinner

October 26

09.00-10.30
10.30-11.00
11.00-12.30
12.30-13.30
13.30-14.30

14.30-15.00
15.00-16.30
16.30-16.45
16.45-

Globalisation and productivity
Coffee

Do we give away our TFP for free?
Lunch

The Swedish Growth Performance in an
International Perspective

Coffee
Panel on Globalisation and Productivity
Conclusions and remarks

Coffee

Mer infomation om konferensen, anmalan

med mera finns pa www.scb.se/saltsjobaden
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Summary

Highest growth rate in five years

The first quarter of 2006 showed strength that has not been
seen since the year 2000. Household consumption, gross
investments and net exports continued to grow. During this
quarter the largest contribution to GDP growth came from
net exports, which accounted for almost half of the total
growth rate. Gross investments showed renewed strength
and investments in machinery were the main driving force.
The increase in household consumption was somewhat
slower than the previous quarter. Employment continued to
rise during the first months of the year.

Gross domestic product
Per cent change from previous quarter, annual rate.
Constant prices. Seasonally adjusted
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Source: National
accounts

2002 2003 2004 2005 2006
Data up to and including the First Quarter 2006

During the first quarter of 2006 exports, which were mainly
of services, continued to increase. Export growth was higher
than import growth and net export contributed by 2.6
percentage points to the total actual growth rate of 5.6 per
cent, compared to the corresponding quarter of 2005. In the
first quarter exports of goods and services amounted to 52
per cent of total GDP, the highest level ever seen. Imports
as a percentage of GDP have also risen. A considerable part
of the surplus in the service trade consists of merchanting,
but other services are also increasing. Exports of goods have
also risen, pharmaceuticals and telecommunication equip-
ment in particular.

Household consumption increased at a steady pace during
the first quarter. The growth rate was 2.8 per cent and the
contribution to the total growth was 1.4 percentage points.
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Consumption by foreign citizens in Sweden rose by 20 per
cent during the first quarter, which was more than usual.
This gives a positive impact on retail trade and services in
the hotel and restaurant industry. However, this consump-
tion does not has any effect on household consumption

as purchases by foreigners in Sweden are considered as
exports of goods and services in the National Accounts. The
strong investment activity in construction is also seen in the
retail industry, as many households are renovating their ho-
mes. These expenses are not part of household consumption
as they are accounted for as investments.

Public consumption continued to increase during the first
part of 2006. The positive development in municipalities
and county councils continues, while central government
consumption continues to decrease due to defence reduc-
tions.

Value added in industry increased by 1.5 per cent (seaso-
nally adjusted) during the first quarter, which was twice the
growth rate of the previous quarter.

Household savings have a large impact on private consump-
tion and the total economy. In an in-depth article some of
the driving forces behind household behaviour for savings
and consumptions are studied. On the one hand the choice
between real and financial savings is followed, on the other
a study is presented on the effects on private consumption
by price changes on real estate and equity.

Unemployment is an area where many different definitions
may be confusing. A detailed article explains the use of dif-
ferent measures and their application.

Economic development in Sweden is illustrated from an
international perspective in a comprehensive article. A com-
parison of the Swedish economy to other smaller economies
shows that Sweden has adapted well on a global market.

A methodological article focuses on the short-term econo-
mic statistics. These are often used as time-series, where
changes during the last month or quarter are measured; it
may sometimes be confusing as many different measures or
changes are used, making the statistics difficult to interpret
or analyse. By presenting the statistics in a more orderly and
coordinated manner and by focussing on a limited amount
of measures where trend cycles are an important part, statis-
tics can be made easier to interpret and use.
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